4.1

BAB IV
HASIL DAN PEMBAHASAN
Sampel Penelitian

Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Sampel penelitian
yang digunakan adalah perusahaan yang sesuai dengan kriteria yang terdiri
dari: (1) Termasuk dalam lima perusahaan manufaktur yang memiliki aset
terbesar ditiap kelompok industrinya, (2) Saham aktif diperdagangan di
Bursa Efek Indonesia (BEI) dan (3) Perusahaan yang menerapkan PSAK
berbasis IFRS .

Adapun sampel yang diamati hari perhari dari pembagian jenis

industri seperti yang disajikan pada tabel 4.1.

Tabel 4.1

Sampel penelitian
No | Uraian Jumlah Persentase
1 Industri semen 3
2 Industri keramik, porselen, dan kaca 4
3 Industri logam dan sejenisnya 2
4 Industri Kima 3
5 Industri Plastik dan Kemasan. 5
6 Industri Pakan Ternak 4
7 Industri Kayu dan pengolahannya 2
8 Industri Pulp dan Kertas 3
9 | Industri Otomotif dan Komponen 5
10 | Industri Tekstil dan garment 4
11 | Industri Kabel 2
12 | Industri Makanan dan Minuman 4
13 | Industri Rokok 3
14 | Industri Farmasi 4
15 | Industri Kosmetik & Barang keperluan RT | 2
16 | Industri Peralatan Rumah Tangga 2
Jumlah Sampel 52
Jumlah Populasi 135 38,52

48



4.2  Analisis Deskriptif Statistik

Deskriptif statistik merupakan bagian awal dari analisis data yang
memberikan gambaran awal mengenai masing-masing variable penelitian
Abnormal return (AR), Cumulative Abnormal return (CAR), dan Trading
Volume Activity (TVA) dan Cumulative Trading Volume Activity (CTVA).
Selama dua minggu perdagangan aktif periode pengamatan dengan hasil
deskriptif statistik berupa nilai maksimum, nilai minimum, rata-rata (mean),
dan standar deviasi variabel.

Pada penelitian ini abnormal return disajikan dalam sepuluh hari
sebelum dan sepuluh hari setelah tanggal pengumuman. Tanggal
pengumuman dalam penelitian ini dibagi menjadi dua yaitu pada saat
pengumuman kewajiban implementasi konvergensi IFRS ( 01 Januari 2012)
dan pada saat publikasi laporan keuangan tahunan saat implementasi
konvergensi IFRS (30 Maret 2013). Abnormal return dalam penelitian ini
ditujukan untuk melihat apakah pasar memberikan reaksi yang di tunjukkan
dengan abnormal return yang positif bagi seluruh perusahaan.

Adapun statistik deskriptif terhadapap abnormal return di

tunjukkan dalam tabel 4.2.



Tabel 4.2
Deskriptif Statistik Abnormal return

:—f- Pengumuman Implementasi Publikasi Laporan Keuangan
2 Konvergensi IFRS Berbasis IFRS
= 01 Januari 2012 30 Maret 2013

Min. | Max | Mean Std'. .| Min. | Max. | Mean Std'. .
Deviasi Deviasi

£10 | -0.051 | 0.222 | 0.003 | 0.039 |-0.043 | 0.088 | 0.005 | 0.027
9 1-0.081 | 0.061 |-0.002 | 0.027 |-0.039 | 0.039 |0.000 |0.017
8 | -0.048 | 0.040 | 0.001 |0.017 |-0.052 | 0.061 |-0.001 | 0.019
7 1-0.044 |1 0.023 |-0.009 | 0.015 |-0.047 | 0.061 |-0.001 | 0.020
L6 |-0.032 |10.190 |0.008 |0.033 |-0.032 | 0.095 |0.007 |0.027
t5 |-0.140 | 0.120 | -0.004 | 0.030 |-0.034 | 0.106 | 0.008 | 0.026
t4 1-0.078 | 0.107 | 0.000 |0.029 |-0.093 | 0.066 |-0.005 | 0.023
t3 1-0.091 | 0.155 | 0.016 | 0.036 |-0.034 | 0.116 |-0.002 | 0.026
2 | -0.050 | 0.091 | -0.003 | 0.022 |-0.050 | 0.173 | -0.003 | 0.037
t1 |-0.079 | 0.178 | 0.003 | 0.043 |-0.057 | 0.092 |-0.001 | 0.029
+1 | -0.026 | 0.123 | 0.007 | 0.028 |-0.032 | 0.242 | 0.014 | 0.050
+2 1 -0.041 | 0.237 | 0.000 |0.039 |-0.037 |0.172 |0.013 | 0.040
+3 | -0.140 | 0.057 |-0.006 | 0.032 |-0.079 | 0.076 | 0.005 | 0.030
+4 1 -0.069 | 0.086 |-0.001 | 0.025 |-0.064 | 0.090 |-0.001 | 0.026
+5 1-0.033 | 0.083 | 0.006 |0.020 |-0.147 | 0.143 | 0.001 | 0.036
+6 | -0.040 | 0.078 | -0.003 | 0.021 |-0.055 | 0.061 | -0.004 | 0.019
+7 1-0.096 | 0.155 | -0.004 | 0.032 |-0.175 | 0.134 | 0.002 | 0.041
+8 | -0.057 | 0.081 | 0.006 |0.021 |-0.055 |0.088 |-0.004 | 0.023
+9 1-0.100 | 0.173 | 0.008 | 0.040 |-0.037 | 0.220 | 0.003 | 0.035
+10] -0.037 | 0.083 | 0.001 | 0.022 |-0.034 | 0.461 |0.012 | 0.065

Sumber: data sekunder diolah 2014

Dari table 4.2 diketahui bahwa mean selama 20 hari perdagangan
pada tanggal 01 Januari 2012 dan 30 Maret 2013, untuk periode pengamatan
(windows) 01 Januari 2012 menghasilkan abnormal return yang positif
terjadi pada windows t.ag, ts, tets, ts, ti, ti, ti, tis, tis, tis, tio tigp
sedangkan untuk abnormal retun yang negatif terjadi pada windows tg, t7, t.
5, to, tis, tis, i, tiy. Periode pengamatan (windows) 30 Maret 2013

menghasilkan abnormal return yang positif terjadi pada windows t.i, t.gts,



ts, ti, tio, tig tis, ti7, tig, tio Sedangkan untuk abnormal retun yang negatif
terjadi pada windows t.g, t 714, t.3, to, L1, tis, tie.

Pada 10 hari setelah pengumuman implementasi konvergensi IFRS
terdapat 7 hari yang jumlah nilai rata-rata (mean) positif dan 3 hari yang
jumlah nilai rata-rata (mean) negatif, disisi lain 10 hari sebelum
pengumuman implementasi konvergensi IFRS hanya terdapat 6 hari yang
jumlah nilai rata-rata (mean) positif dan 4 hari yang jumlah nilai rata-rata
(mean) negatif. Hal ini tentu lebih baik dibandingkan abnormal return
sebelum pengumuman implementasi konvergensi IFRS dimana pada hari
pertama setelah pengumuman implementasi konvergensi IFRS peningkatan
nilai rata-rata (mean) yang cukup jauh yaitu 0,007 dari yang sebelum
pengumuman implementasi konvergensi IFRS senilai 0,003.

Pada saat publikasi laporan keuangan berbasis IFRS diterbitkan 10
hari setelahnya dapat dilihat 7 hari yang menunjukan nilai rata-rata (mean)
bernilai positif dan 3 hari menunjukan nilai rata-rata (mean) bernilai negatif.
Lebih tinggi dibandingkan sebelum publikasi laporan keuangan berbasis
IFRS hanya 4 hari yang menunjukan nilai rata-rata (mean) bernilai positif
dan 7 hari menunjukan nilai rata-rata (mean) bernilai negatif. Nilai rata-rata
(mean) abnormal return yang paling menarik dihari pertama dan kedua
setelah publikasi laporan keuangan berbasis IFRS yang langsung direspon
positif dengan meningkatnya nilai rata-rata (mean) abnormal return senilai
0,014 dan 0,013 dimana sebelum publikasi laporan keuangan berbasis IFRS

rata-rata (mean) abnormal return bernilai negatif.



Analisis deskriptif terhadap cumulative abnormal return dilakukan
dengan cara membandingkan perbedaan reaksi pasar sebelum dan setelah
pengumuman. Pada tabel 4.2 menunjukkan ada reaksi yang diberikan pasar
terkait peristiwa implementasi konvergensi IFRS publikasi laporan
keuangan berbasis IFRS. Seharusnya pasar memberikan reaksi yang berbeda
pula sebelum maupun setelah pengumuman yang diukur dengan cumulative
abnormal return yang merupakan akumulasi dari abnormal return sebelum
dan setelah pengumuman. Analisis deskriptif dari cumulative abnormal

return di tunjukkan pada Tabel 4.3.

Tabel 4.3
Deskriptif Statistik Cumulative Abnormal return (CAR)
Keterangan Minimum Maximum Mean S.td'.
Deviation
Pengumuman Implementasi Konvergensi IFRS
01 Januari 2012
CAR Setelah -0.112 0.203 0.014 0.059
CAR Sebelum -0.094 0.295 0.012 0.072
Publikasi Laporan Keuangan Berbasis IFRS
30 Maret 2013
CAR Setelah -0.162 0.910 0.040 0.141
CAR Sebelum -0.121 0.257 0.008 0.074

Sumber: data sekunder diolah 2014

Dari tabel diatas kita dapat melihat pada saat pengumuman
implementasi konvergensi IFRS ada perbedaan reaksi sebelum dan setelah
dengan nilai mean 0,012 dan meningkat setelah pengumuman yaitu nilai
mean 0,014 dengan tingkat standar deviasi masing-masing 0,072 dan 0,059
hal ini menunjukan pasar memberikan respon yang positif dengan selisih
rata-rata abnormal return yang meningkat setelah pengumuman

implementasi konvergensi IFRS. Begitu juga pada saat publikasi laporan



keuangan berbasis IFRS terjadi peningkatan dengan nilai mean masing-
masing sebelum 0,008 meningkat setelahnya dengan nilai 0,040 yang
menunjukan reaksi positif terjadi setelah publikasi laporan keuangan

berbasis IFRS.

Setelah melihat abnormal return maka analisis deskriptif
berikutnya pada volume perdagangan untuk mengetahui apakah pasar
memberikan reaksi atas pengumuman implementasi konvergensi IFRS
publikasi laporan keuangan berbasis IFRS yang diukur dengan Trading
Volume Activity (TVA). Jika pasar menganggap bahwa informasi tersebut
memiliki nilai ekonomis maka selanjutnya akan diketahui apakah pasar
memberikan reaksi yang tepat atau tidak secara keputusan. Jika
pengumuman tersebut dianggap tidak memiliki kandungan informasi, maka
seharusnya pasar juga tidak memberikan reaksi yang diukur dengan
perubahan volatilitas perdagangan.

Hasil deskriptif statistik terhadap Trading Volume Activity (TVA)

ditunjukkan pada tabel 4.4



Tabel 4.4
Deskriptif Statistik Trading Volume Activity (TVA)

Pengumuman Implementasi Publikasi Laporan Keuangan
Konvergensi IFRS Berbasis IFRS
s 01 Januari 2012 30 Maret 2013
=1 Std. . Std.
21 Min. | Max. | Mean Deviasi Min. | Max. | Mean Deviasi

10 | 0.000 |0.887 |0.021 |0.123 | 0.000 |1.546 |0.034 |0.214
-9 0.000 |0.590 |0.017 |0.088 |0.000 |1.299 |0.029 |0.181
-8 0.000 |0.160 | 0.005 |0.023 J0.000 |0.817 |0.018 |0.113
-7 0.000 |0.123 | 0.004 |0.018 J0.000 |1.860 |0.038 |0.258
-6 0.000 |0.207 | 0.005 |[0.029 |0.000 |[1.515 |0.032 |0.210
-5 0.000 |0.033 |0.001 |0.005 J0.000 |1.439 |0.030 |0.199
-4 0.000 |0.069 |0.002 |0.010 J0.000 |0.574 |0.013 |0.079
-3 0.000 |0.607 |0.015 |0.085 J0.000 |[0.851 |0.018 |0.118
-2 0.000 |0.918 |0.019 |0.127 | 0.000 |1.469 |0.030 |0.203
-1 0.000 |0.249 |0.006 |0.034 |0.000 |0.639 |0.017 |0.089
+1 ] 0.000 | 0.030 |0.002 |[0.006 J0.000 |0.634 |0.015 |0.088
+2 10.000 |0.125 | 0.004 |0.018 J0.000 |0.591 |0.017 |0.085
+3 | 0.000 |0.309 |[0.010 |0.045 J0.000 |0.978 |0.021 |0.135
+4 10.000 | 0.306 |0.008 |[0.043 J0.000 |0.410 |0.011 |0.058
+5 10.000 | 0.044 |0.002 |0.008 J0.000 |0.677 |0.016 |0.095
+6 | 0.000 | 0.136 |0.006 |0.022 }0.000 |1.383 |0.030 |0.192
+7 10.000 |0.133 [ 0.004 |[0.019 J0.000 |0.645 |0.014 |0.089
+8 [0.000 |0.133 |[0.003 |0.018 J0.000 |0.759 |0.016 |0.105
+9 1 0.000 | 0.969 |0.022 |[0.135 J0.000 |1.527 |0.031 |0.212
+10 | 0.000 |1.597 |[0.033 |[0.221 ] 0.000 | 0.414 |0.009 |0.057

Sumber: data sekunder diolah 2014
Dari tabel diatas dapat diketahui bahwa 10 hari sebelum maupun

setelah peristiwa baik pada saat pengumuman implementasi konvergensi
IFRS maupun pada saat publikasi laporan keuangan berbasis IFRS,
keduanya menunjukan nilai rata-rata (mean) yang positif. Namun untuk
nilai minimum tertera 0,00 yang berarti bahwa masih terdapat perusahaan
yang tidak melakukan trade pada hari tertentu, apabila kita hubungkan

antara kecepatan reaksi pasar secara informasi yang diukur abnormal return



dan ketepatan reaksi pasar secara keputusan yang diukur dengan trading
volume aktivity maka harus sinkron antara kecepatan dan ketepatan reaksi
yang diberikan oleh para pelaku pasar.

Untuk membandingkan sebelum dan setelah pengumuman
implementasi konvergensi IFRS maupun pada saat publikasi laporan
keuangan berbasis IFRS digunakan pengukuran cumulative trading volume
activity. Analisis deskriptif cumulative trading volume activity di tunjukkan

pada tabel 4.5.

Tabel 4.5
Deskriptif Statistik Cumulative Trading Volume Activity (CTVA)
Keterangan | Minimum [ Maximum Mean Std. Deviation

Pengumuman Implementasi Konvergensi IFRS
01 Januari 2012

CTVASET 0.000 3.775 0.095 0.524
CTVASEB 0.000 3.842 0.096 0.533

Publikasi Laporan Keuangan Berbasis IFRS
30 Maret 2013

CTVASET 0.000 8.018 0.181 1.111

CTVASEB 0.000 12.009 0.259 1.663
Sumber: data sekunder diolah 2014

Dari tabel diatas kita dapat melihat pada saat pengumuman
implementasi konvergensi IFRS perbedaan nilai rata-rata (mean) sebelum
pengumuman bernilai 0,096 dan menurun setelah pengumuman yaitu 0,095
dengan tingkat standar deviasi masing-masing 0,533 dan 0,524. Begitu juga
pada saat publikasi laporan keuangan berbasis IFRS terjadi penurunan
dengan nilai mean masing-masing sebelum 0,259 meningkat setelahnya
dengan nilai 0,181 yang menunjukan reaksi negatif terjadi setelah publikasi

laporan keuangan berbasis IFRS.



4.3 Uji Normalitas
4.3.1 Pengujian Normalitas data terhadap Abnormal return
Uji normalitas dalam penelitian ini menggunakan uji kolmogorov-
smirnov. Data dikatakan terdistribusi secara normal apabila nilai signifikansi
p-value dari Kolmogorov Smirnov test > 0,05 atau tidak signifikan
(Ghozali, 2011). Hasil uji normalitas dalam penelitian ini dapat disajikan

pada tabel 4.6.

Tabel 4.6
Pengujian Normalitas Terhadap data Abnormal return (AR)
Pengumuman Implementasi Publikasi Laporan
Konvergensi IFRS Keuangan Berbasis IFRS
Windows 01 Januari 2012 30 Maret 2013
Sig. Keterangan Sig. Keterangan
+1 0.009 [Tidak Normal 0.002  [Tidak Normal
+2 0.007  Tidak Normal 0.001 [Tidak Normal
+3 0.030  [Tidak Normal 0.674  [Normal
+4 0.004  [Tidak Normal 0.005 [Tidak Normal
+5 0.020 [Tidak Normal 0.070  [Normal
+6 D.018  [Tidak Normal 0.004  [Tidak Normal
+7 0.012  Tidak Normal 0.004  [Tidak Normal
+8 0.078  |Normal 0.166  [Normal
+9 0.010 [Tidak Normal 0.003  [Tidak Normal
+10 0.162  |Normal 0.000  [Tidak Normal

Sumber: data sekunder diolah 2014

Dari pengujian normalitas abnormal return pada data tabel 4.6
terlinat bahwa setelah pengumuman implementasi konvergensi IFRS data
yang terdistribusi normal hanya terjadi pada t.g,dan t.;p dengan tingkat
signifikansi pada 0,078 dan 0,162. Sedangkan setelah pengumuman
implementasi konvergensi IFRS data yang terdistribusi normal hanya terjadi

pada t.3, t:sdan t.g dengan tingkat signifikansi pada 0,674, 0,070 dan 0,166.



Terlihat bahwa dengan membandingkan nilai rata-rata abnormal return
dengan standar deviasi, jika nilai standar deviasi lebih besar dari nilai rata-
rata abnormal return maka datanya tidak berdistribusi secara normal. Untuk
mengatasi data tidak normal ini dilakukan transformasi data ke dalam
bentuk logaritma natural. Hasil pengujian normalitas setelah data
ditransform dalam bentuk logaritma natural ditunjukan pada tabel 4.7

Tabel 4.7

Pengujian Normalitas Terhadap data Abnormal return (AR) dengan
Logaritma Natural

Pengumuman Implementasi | Publikasi Laporan Keuangan
Konvergensi IFRS Berbasis IFRS
Windows 01 Januari 2012 30 Maret 2013
Sig. Keterangan Sig. Keterangan
+1 D.011 [Tidak Normal 0.003  [Tidak Normal
+2 P.014  [Tidak Normal 0.002  [Tidak Normal
+3 P.021  [Tidak Normal 0.732  |Normal
+4 0.005 [Tidak Normal 0.006 [Tidak Normal
(+5 0.024  [Tidak Normal 0.082 |Normal
+6 P.021  [Tidak Normal 0.005 [Tidak Normal
+7 P.010  [Tidak Normal 0.006 [Tidak Normal
+8 0.090  [Normal 0.150 |Normal
+9 D.015 [Tidak Normal 0.006 [Tidak Normal
10 0.185  |Normal 0.000  [Tidak Normal

Sumber: data sekunder diolah 2014

Dari pengujian normalitas abnormal return transformasi logaritma
natural pada data tabel 4.7 terlihat bahwa masih saja ada data yang
terdistribusi tidak normal karena tingkat signifikan yang lebih kecil dari
0,05. Untuk itu berdasarkan Central Limit Theorem yang menyatakan
bahwa untuk sampel yang besar terutama untuk lebih dari 30 (n > 30), maka

distribusi sampel dianggap normal (Dielman, 1961). Jadi, dapat disimpulkan



bahwa meskipun hasil dari pengujian asumsi klasik yaitu uji normalitas

menunjukkan bahwa sebagian data berdistribusi tidak normal, namun

dikarenakan sampel dalam penelitian ini lebih dari 30 (n > 30), sesuai

dengan Central Limit Theorem maka data dianggap normal.

4.3.2 Pengujian Normalitas data terhadap Trading Volume Activity (TVA)

Uji normalitas ditujukan untuk menguji apakah nilai residual

regresi memiliki distribusi yang normal atau tidak. Pengujian normalitas

dalam penelitian ini menggunakan uji kolmogorof smirnov test. Jika nilai

kolmogorof smirnov test > 0,05, maka suatu model regresi bebas dari

masalah normalitas. Hasil uji normalitas terhadap trading volume activity

disajikan pada tabel 4.8.

Tabel 4.8

Pengujian Normalitas Data Trading Volume Activity (TVA)

Pengumuman Implementasi Publikasi Laporan
Windows Konvergen_si IFRS Keuangan Berbasis IFRS
01 Januari 2012 30 Maret 2013
Sig. Keterangan Sig. Keterangan
+1 0.000 [Tidak Normal 0.000 ([Tidak Normal
(+2 0.000 [Tidak Normal 0.000 ([Tidak Normal
(+3 0.000 ([Tidak Normal 0.000 ([Tidak Normal
4 0.000 ([Tidak Normal 0.000 [Tidak Normal
(+5 0.000 ([Tidak Normal 0.000 ([Tidak Normal
+6 0.000 ([Tidak Normal 0.000 ([Tidak Normal
+7 0.000 ([Tidak Normal 0.000 [Tidak Normal
(+8 0.000 ([Tidak Normal 0.000 ([Tidak Normal
+9 0.000 ([Tidak Normal 0.000 [Tidak Normal
+10 0.000 [Tidak Normal 0.000 [Tidak Normal

Sumber: data sekunder diolah 2014




Pada tabel 4.8 terlihat bahwa semua data yang tidak berdistribusi
normal baik pada saat pengumuman implementasi konvergensi IFRS
maupun pada saat publikasi laporan keuangan berbasis IFRS . Salah satu
cara untuk mengatasi data tidak normal ini adalah dengan mentransformasi
data ke dalam bentuk logaritma natural yang ditunjukan pada tabel 4.9

Tabel 4.9

Pengujian Normalitas Data Trading Volume Activity (TVA) dengan
Logaritma Natural

Pengumuman Implementasi Publikasi Laporan
Windows Konvergen_si IFRS Keuangan Berbasis IFRS

01 Januari 2012 30 Maret 2013

Sig. Keterangan Sig. Keterangan
+1 0.000 | Tidak Normal 0.000 | Tidak Normal
+2 0.000 | Tidak Normal 0.000 | Tidak Normal
+3 0.000 | Tidak Normal 0.000 | Tidak Normal
+4 0.000 | Tidak Normal 0.000 | Tidak Normal
+5 0.000 | Tidak Normal 0.000 | Tidak Normal
+6 0.000 | Tidak Normal 0.000 | Tidak Normal
+7 0.000 | Tidak Normal 0.000 | Tidak Normal
+8 0.000 | Tidak Normal 0.000 | Tidak Normal
+9 0.000 | Tidak Normal 0.000 | Tidak Normal
+10 0.000 | Tidak Normal 0.000 | Tidak Normal

Sumber: data sekunder diolah 2014

Hasil dari pengujian normalitas trading volume activity
transformasi logaritma natural pada data tabel 4.9 terlihat bahwa semua data
yang tetap tidak terdistribusi normal. Hal ini mungkin dikarenakan masih
terdapat data yang bernilai negatif. Berdasarkan Central Limit Theorem
yang menyatakan bahwa untuk sampel yang besar terutama untuk lebih dari
30 (n > 30), maka distribusi sampel dianggap normal (Dielman, 1961). Jadi,
dapat disimpulkan bahwa meskipun hasil dari pengujian asumsi klasik yaitu

uji normalitas menunjukkan bahwa sebagian data berdistribusi tidak normal,



namun dikarenakan sampel dalam penelitian ini lebih dari 30 (n > 30),

sesuai dengan Central Limit Theorem maka data dianggap normal.

4.3.3 Pengujian Normalitas data terhadap Cumulative Abnormal return
(CAR)

Pengujian normalitas data selanjutnya akan dilakukan terhadap
cumulative abnormal return sebelum dan setelah implementasi konvergensi
IFRS dan publikasi laporan keuangan berbasis IFRS. Data berdistribusi
normal Kketika nilai signifikansi p-value dari kolmogorov smirnov test > 0,05

atau tidak signifikan. Hasil Uji normalitas data di tampilkan pada tabel 4.10.

Tabel 4.10
Uji normalitas Cumulative Abnormal return (CAR)
Kolmogorov- -
Keterangan Smirnov 7 Signifikan Keterangan

Pengumuman Implementasi Konvergensi IFRS
01 Januari 2012

CARSET 0.668 0.763 Normal
CARSEB 0.998 0.272 Normal

Publikasi Laporan Keuangan Berbasis IFRS
30 Maret 2013

CARSET 1.517 0.020 Tidak Normal

CARSEB 1.317 0.062 Normal
Sumber: data sekunder diolah 2014

Pada tabel 4.8 terlihat bahwa data yang tidak terdistribusi normal
hanya pada cumulative abnormal return sebelum peristiwa dan publikasi
laporan keuangan berbasis IFRS dengan signifikansi sebesar 0,020 lebih
kecil dari 0,05. Setelah dilakukan transformasi data ke dalam logaritma

natural ditampilkan pada tabel 4.11.



Tabel 4.11
Uji normalitas Cumulative Abnormal return (CAR) dengan
Logaritma Natural

Kolmogorov-
Smirnov Z

Pengumuman Implementasi Konvergensi IFRS
01 Januari 2012
LNCARSET 0.604 0.859 Normal
LNCARSEB 0.874 0.430 Normal
Publikasi Laporan Keuangan Berbasis IFRS

30 Maret 2013
LNCARSET 1.338 0.056 Normal
LNCARSEB 1.255 0.086 Normal
Sumber: data sekunder diolah 2014

Keterangan Signifikan | Keterangan

Dari  pengujian normalitas Cumulative abnormal return
transformasi logaritma natural pada data tabel 4.11 terlihat bahwa semua
data terdistribusi normal. Pada cumulative abnormal return sebelum
peristiwa dan publikasi laporan keuangan berbasis IFRS menjadi normal
dengan signifikansi sebesar 0.056 lebih besar dari 0,05. Sehingga untuk
pengujian hipotesis dapat digunakan data setelah dinormalkan dengan

logaritma natural.

4.3.4 Pengujian Normalitas data terhadap Cumulative Trading Volume

Activity (CTVA)

Pengujian normalitas data selanjutnya akan dilakukan terhadap
cumulative abnormal return. Data berdistribusi normal ketika nilai
signifikansi p-value dari kolmogorov smirnov test > 0,05 atau tidak

signifikan. Hasil Uji normalitas data di tampilkan pada Tabel 4.12.



Tabel 4.12
Uji normalitas Cumulative Trading Volume Activity (CTVA)

Kolmogorov-

Keterangan Smirnov Z

Signifikan Keterangan

Pengumuman Implementasi Konvergensi IFRS
01 Januari 2012

CTVASET 3.327 0.000 Tidak Normal
CTVASEB 3.245 0.000 Tidak Normal

Publikasi Laporan Keuangan Berbasis IFRS
30 Maret 2013

CTVASET 3.489 0.000 Tidak Normal

CTVASEB 3.599 0.000 Tidak Normal
Sumber: data sekunder diolah 2014

Pada tabel 4.12 terlihat bahwa semua data cumulative trading
volume activity tidak terdistribusi normal dengan signifikansi lebih kecil
dari 0,05. Untuk mengatasi data tidak normal ini adalah dengan
mentransformasi data ke dalam bentuk logaritma natural yang ditunjukan
pada tabel 4.13

Tabel 4.13

Uji normalitas Cumulative Trading Volume Activity (CTVA) dengan
Logaritma Normalitas

Kolmogorov-

Keterangan Smirnov 7

Signifikan Keterangan

Pengumuman Implementasi Konvergensi IFRS
01 Januari 2012

LNCTVASET 2.978 0.000 Tidak Normal
LNCTVASEB 3.105 0.000 Tidak Normal

Publikasi Laporan Keuangan Berbasis IFRS
30 Maret 2013

LNCTVASET 2.992 0.000 Tidak Normal

LNCTVASEB 3.148 0.000 Tidak Normal
Sumber: data sekunder diolah 2014




Hasil dari pengujian normalitas trading volume activity
transformasi logaritma natural pada data tabel 4.13 terlihat bahwa semua
data yang tetap tidak terdistribusi normal. Berdasarkan Central Limit
Theorem yang menyatakan bahwa untuk sampel yang besar terutama untuk
lebih dari 30 (n > 30), maka distribusi sampel dianggap normal (Dielman,
1961). Jadi dapat disimpulkan bahwa meskipun hasil dari pengujian asumsi
klasik yaitu uji normalitas menunjukkan bahwa sebagian data berdistribusi
tidak normal, namun dikarenakan sampel dalam penelitian ini lebih dari 30

(n > 30), sesuai dengan Central Limit Theorem maka data dianggap normal.

4.4  Pengujian Hipotesis
4.4.1 Hipotesis 1
Pengujian hipotesis pertama dalam penelitian ini dilakukan dengan
menggunakan uji one sample t-test. Hipotesis pertama menguji apakah
terdapat reaksi disekitar peristiwa implementasi konvergensi yang diukur
dengan abnormal return. Pengujian ini dilakukan untuk melihat seberapa
cepat pasar merespon informasi yang diterima terkait dengan implementasi
konvergensi IFRS dan publikasi laporan keuangan berbasis IFRS dengan
cara melihat pergerakan abnormal return dari hari per hari. Penggunaan
Abnormal return bertujuan juga untuk melihat apakah informasi mengenai
implementasi konvergensi IFRS sebelum tanggal pengumuman yang

ditunjukkan dengan adanya abnormal return yang signifikan. Hasil uji one

sample t-test terhadap abnormal return disajikan pada tabel 4.14.



Tabel 4.14
Hasil Uji Beda Abnormal return
Pengumuman Implementasi Konvergensi IFRS
01 Januari 2012

Windows| Mean t-hitung | t-tabel Sig. Keterangan

+1 0.007 1.845 2.008 0.071 | Tidak ada reaksi
+2 0.000 -0.060 2.008 0.952 | Tidak ada reaksi
+3 -0.006 -1.312 2.008 0.195 | Tidak ada reaksi
+4 -0.001 -0.324 2.008 0.747 | Tidak ada reaksi
+5 0.006 2.300 2.008 0.026 ada reaksi
+6 -0.003 -1.052 2.008 0.298 | Tidak ada reaksi
+7 -0.004 -0.982 2.008 0.331 | Tidak ada reaksi
+8 0.006 1.858 2.008 0.069 | Tidak ada reaksi
+9 0.008 1.430 2.008 0.159 | Tidak ada reaksi
+10 0.001 0.360 2.008 0.720 | Tidak ada reaksi
Sumber: data sekunder diolah 2014

Dari hasil perhitungan abnormal return pada saat pengumuman
implementasi konvergensi IFRS terdapat signifikan setelah implementasi
konvergensi IFRS pada t.s dengan signifikan 0,026 dengan nilai mean
0,006. Hasil penelitian juga menunjukkan bahwa peristiwa pengumuman
implementasi konvergensi IFRS direspon beragam oleh pelaku pasar. Pada
10 hari pengamatan setelah implementasi konvergensi IFRS menunjukan
reaksi positif. Hal ini menunjukan bahwa peristiwa implementasi
konvergensi IFRS memiliki kandungan informasi yang dapat menimbulkan
perubahan yang signifikan yang diakibatkan dari informasi tersebut.

Dengan demikian berdasarkan analisis terhadap reaksi pasar yang
diukur dengan abnormal return, hipotesis pertama yang menyatakan bahwa
pasar bereaksi positif setelah peristiwa implementasi konvergensi IFRS

diterima.



4.4.2 Hipotesis 2
Pengujian hipotesis kedua dalam penelitian ini dilakukan dengan

menggunakan uji one sample t-test. Hipotesis kedua menyatakan pasar
memberikan reaksi positif setelah publikasi laporan keuangan berbasis IFRS
yang diukur dengan abnormal return. Pengujian ini dilakukan untuk melihat
seberapa cepat pasar merespon informasi yang diterima terkait dengan
publikasi laporan keuangan berbasis IFRS dengan cara melihat pergerakan
abnormal return dari hari perhari. Hasil uji one sample t-test terhadap
abnormal return disajikan pada Table 4.15.

Tabel 4.15

Hasil Uji Beda Abnormal return

Publikasi Laporan Keuangan Berbasis IFRS
30 Maret 2013

Windows| Mean | t-hitung | t-hitung Sig. Keterangan
+1 0.014 2.040 1.845 0.047 Ada reaksi
+2 0.013 2.418 -0.060 0.019 Ada reaksi
+3 0.005 1.128 -1.312 0.265 Tidak ada reaksi
+4 -0.001 -0.372 -0.324 0.712 | Tidak ada reaksi
+5 0.001 0.117 2.300 0.907 | Tidak ada reaksi
+6 -0.004 -1.675 -1.052 0.100 Tidak ada reaksi
+7 0.002 0.346 -0.982 0.731 Tidak ada reaksi
+8 -0.004 -1.286 1.858 0.204 | Tidak ada reaksi
+9 0.003 0.659 1.430 0.513 | Tidak ada reaksi
+10 0.012 1.333 0.360 0.189 Tidak ada reaksi

Sumber: data sekunder diolah 2014

Dari hasil perhitungan abnormal return pada saat publikasi laporan
keuangan berbasis IFRS terdapat reaksi positif setelah publikasi laporan
keuangan berbasis IFRS juga terlihat reaksi positif yaitu pada t.; dan t.,
dengan signifikan 0,047 dan 0,019 dengan nilai mean 0,014 dan 0,013.

Pengamatan pada 10 hari setelah publikasi laporan keuangan berbasis IFRS



menunjukan reaksi positif. Hal ini menunjukan bahwa peristiwa publikasi
laporan keuangan berbasis IFRS memiliki kandungan informasi yang dapat
menimbulkan perubahan yang signifikan yang diakibatkan dari informasi
tersebut. Dengan melihat bahwa abnormal return yang memberikan reaksi
cepat dan tepat setelah publikasi laporan keuangan berbasis IFRS dan seuai
dengan yang dihipotesiskan, maka hipotesis kedua dinyatakan diterima.
4.4.3 Hipotesis 3

Pengujian hipotesis ketiga dalam penelitian ini dilakukan dengan
menggunakan uji paired sample t-test. Pengujian hipotesis ketiga dilakukan
dengan melihat perbedaan reaksi pasar yang diukur dengan cumulative
abnormal return sebelum dan setelah peristiwa implementasi konvergensi
IFRS setelah melihat reaksi pasar hari perhari dengan menggunakan
abnormal return.

Hasil uji paired sample t-test terhadap cumulative abnormal return
sebelum dan sesudah tanggal pengumuman di tunjukkan pada tabel 4.16.

Tabel 4.16
Hasil Uji Beda Cumulative Abnormal return (CAR)

Pengumuman Implementasi Konvergensi IFRS
01 Januari 2012

Keterangan Mean t Signifikan
CAR Setelah
_ CAR Sebelum 0.02724 |  1.953 0.056

Sumber: data sekunder diolah 2014

Dari hasil pengujian pada tabel 4.16 menunjukkan bahwa peristiwa
implementasi konvergensi IFRS direaksi positif, nilai rata-rata (mean)
sebesar 0,02724 pada saat pengumuman implementasi konvergensi IFRS

dengan nilai signifikan yang didapat sebesar 0,056 yaitu lebih besar



dibandingkan nilai signifikansi yang diterima yaitu pada tingkat 5%.
Dengan melihat hasil pengujian diatas maka peristiwa implementasi
konvergensi IFRS direspon positif oleh pelaku pasar setelah peristiwa
implementasi konvergensi IFRS yang diukur dengan cumulative abnormal
return namun dinyatakan tidak signifikan artinya tidak ada beda cumulative
abnormal return sebelum implementasi konvergensi IFRS dengan
cumulative abnormal return setelah implementasi konvergensi IFRS.
Dengan ditolaknya hipotesis ini, meskipun nilai cumulative
abnormal return sesudah implementasi konvergensi IFRS lebih besar
daripada sebelum pengumuman disimpulkan bahwa peristiwa implementasi
konvergensi IFRS memiliki kandungan informasi yang bernilai ekonomis
sehingga pasar tidak memberikan respon yang tidak berbeda dan tidak
signifikan.  Peristiwa implementasi konvergensi IFRS seharusnya
merupakan berita baik sehingga investor memberikan reaksi yang positif

disekitar tanggal peristiwa.

4.4.4 Hipotesis 4
Pengujian hipotesis keempat dalam penelitian ini dilakukan dengan
menggunakan uji paired sample t-test. Pengujian hipotesis keempat
dinyatakan pasar memberikan reaksi positif setelah publikasi laporan
keuangan berbasis IFRS dibandingkan dengan sebelum publikasi laporan

keuangan berbasis IFRS. Hasil uji paired sample t-test terhadap cumulative



abnormal return sebelum dan sesudah tanggal pengumuman di tunjukkan
pada Tabel 4.17.

Tabel 4.17
Hasil Uji Beda Cumulative Abnormal return (CAR)
Publikasi Laporan Keuangan Berbasis IFRS
30 Maret 2013

Keterangan Mean t Signifikan
CAR Setelah
— CAR Sebelum 0.00191 0.158 0.875

Sumber: data sekunder diolah 2014

Dari hasil pengujian pada tabel 4.17 menunjukkan bahwa publikasi
laporan keuangan berbasis IFRS sebesar 0,00191 dengan nilai signifikan
yang didapat 0,875 yang lebih besar dari 5%. Dengan melihat hasil
pengujian diatas maka dapat dilihat ada reaksi positif setelah publikasi
laporan keuangan berbasis IFRS yang diukur dengan cumulative abnormal
return namun dinyatakan tidak signifikan artinya tidak ada beda cumulative
abnormal return sebelum publikasi laporan keuangan berbasis IFRS dengan
cumulative abnormal return setelah implementasi konvergensi IFRS dan
publikasi laporan keuangan berbasis IFRS.

Dengan ditolaknya hipotesis ini, meskipun nilai cumulative
abnormal return memparlihatkan nilai rata-rata yang lebih besar setelah
publikasi laporan keuangan berbasis IFRS dapat disimpulkan bahwa
peristiwva publikasi laporan keuangan berbasis IFRS tidak memiliki
kandungan informasi yang bernilai ekonomis sehingga pasar tidak

memberikan respon yang tidak berbeda dan tidak signifikan.



4.4.5 Hipotesis 5

Pengujian hipotesis kelima dalam penelitian ini dilakukan dengan
menggunakan uji one sample t-test. Pengujian hipotesis kelima adalah untuk
menguji reaksi pasar disekitar periode pengamatan menggunakan trading
volume activity. Pengujian ini dilakukan untuk melihat tepat atau tidak tepat
para pelaku pasar dalam merespon peristiwa implementasi konvergensi
IFRS. Pengujian ini merupakan kelanjutan pengukuran reaksi pasar terhadap
informasi yaitu untuk mengukur ketepatan reaksi pelaku pasar. Hasil uji
trading volume activity dengan menggunakan uji one sampel t-test di
tampilkan pada Tabel 4.18.

Tabel 4.18
Hasil Uji Beda Trading Volume Activity (TVA)

Pengumuman Implementasi Konvergensi IFRS
01 Januari 2012

Windows| Mean t-hitung| t-tabel| Sig. keterangan
+1 0.002 2.203 2.008 | 0.032 Ada reaksi
+2 0.004 1.668 2.008 | 0.102 | Tidak Ada reaksi
+3 0.010 1.588 2.008 | 0.118 | Tidak Ada reaksi
+4 0.008 1.430 2.008 | 0.159 | Tidak Ada reaksi
+5 0.002 2.082 2.008 | 0.042 Ada reaksi
+6 0.006 1.834 2.008 | 0.073 | Tidak Ada reaksi
+7 0.004 1.656 2.008 | 0.104 | Tidak Ada reaksi
+8 0.003 1.343 2.008 | 0.185 | Tidak Ada reaksi
+9 0.022 1.186 2.008 | 0.241 | Tidak Ada reaksi

+10 0.033 1.061 2.008 | 0.294 | Tidak Ada reaksi

Sumber: data sekunder diolah 2014

Dari hasil perhitungan trading volume activity pada saat setelah
implementasi konvergensi IFRS pada t.; dan t.s dengan signifikan masing-

masing 0,032 dan 0,042 dengan nilai mean 0,002 dan 0,002. Hasil tersebut



menunjukan bahwa terdapat reaksi yang positif setelah pengumuman
implementasi konvergensi IFRS namun reaksi yang terjadi tidak sesuai
dengan reaksi pada abnormal return dimana tidak terjadi reaksi pada t.1
setelah implementasi konvergensi IFRS. Dengan demikian berdasarkan
analisis terhadap reaksi pasar disekitar yang diukur dengan trading volume
activity, hipotesis kelima yang menyatakan bahwa pasar bereaksi positif

setelah peristiwa implementasi konvergensi IFRS ditolak.

4.4.6 Hipotesis 6

Pengujian hipotesis keenam dalam penelitian ini dilakukan dengan
menggunakan uji one sample t-test. Pengujian hipotesis keenam menyatakan
pasar bereaksi positif setelah publikasi laporan keuangan berbasis IFRS
menggunakan trading volume activity. Pengujian ini dilakukan untuk
melihat tepat atau tidak tepat para pelaku pasar dalam merespon peristiwa
publikasi laporan keuangan berbasis IFRS.

Hasil uji trading volume activity dengan menggunakan uji one

sampel t-test di tampilkan pada tabel 4.19.



Tabel 4.19
Hasil Uji Beda Trading Volume Activity (TVA)
Publikasi Laporan Keuangan Berbasis IFRS

30 Maret 2013

Windows | Mean | t-hitung| t-tabel | Sig. Keterangan
+1 0.015 1.206 2.008 | 0.233 | Tidak Ada reaksi
+2 0.017 1.455 2.008 | 0.152 | Tidak Ada reaksi
+3 0.021 1.100 2.008 | 0.276 | Tidak Ada reaksi
+4 0.011 1.396 2.008 | 0.169 | Tidak Ada reaksi
+5 0.016 1.249 2.008 | 0.217 | Tidak Ada reaksi
+6 0.030 1.131 2.008 | 0.264 | Tidak Ada reaksi
+7 0.014 1.166 2.008 | 0.249 | Tidak Ada reaksi
+8 0.016 1.129 2.008 | 0.264 | Tidak Ada reaksi
+9 0.031 1.051 2.008 | 0.298 | Tidak Ada reaksi

+10 0.009 1.134 2.008 | 0.262 | Tidak Ada reaksi

Sumber: data sekunder diolah 2014

Dari hasil perhitungan trading volume activity setelah publikasi
laporan keuangan berbasis IFRS tersebut tidak menunjukan bahwa terdapat
reaksi disekitar periode pengamatan. Hal ini menunjukan publikasi laporan
keuangan berbasis IFRS tidak memiliki kandungan informasi untuk di ambil
keputusan investasi. Dengan demikian berdasarkan analisis terhadap reaksi
pasar disekitar yang diukur dengan trading volume activity, hipotesis

keenam yang menyatakan bahwa pasar bereaksi positif setelah peristiwa

publikasi laporan keuangan berbasis IFRS ditolak.

4.4.7 Hipotesis 7

Pengujian hipotesis ketujuh pada penelitian ini dilakukan dengan
menggunakan uji statistik paired sample t-test. Pengujian hipotesis ketujuh

ditujukan untuk mengetahui perbedaan reaksi pasar sebelum dan sesudah




implementasi konvergensi IFRS dan publikasi laporan keuangan berbasis
IFRS yang diukur dengan cumulative trading volume activity.

Pada Tabel 4.20 akan menggambarkan hasil pengujian paired
sample t-test terhadap cumulative trading volume activity.

Tabel 4.20
Hasil Uji Beda Cumulative Trading Volume Activity
Pengumuman Implementasi Konvergensi IFRS
01 Januari 2012
Keterangan Mean t Signifikan
CTVA Setelah

- CTVA Sebelum
Sumber: data sekunder diolah 2014

-0.001 -0.191 0.850

Dengan melihat tabel 4.20 hasil uji beda cumulative trading volume
activity diketahui bahwa nilai probabilitas pada saat pengumuman
implementasi konvergensi IFRS yang didapat sebesar 0,850 yang berarti
lebih besar dibandingkan dengan nilai signifikansi sebesar 5% dan nilai
mean sebesar -0,001. Hal ini menunjukan bahwa informasi implementasi
konvergensi IFRS direspon negatif oleh pelaku pasar dalam mengolah
informasi untuk keputusan investasi dengan nilai mean negatif. Dengan
demikian disimpulkan bahwa pada hipotesis ketujuh dinyatakan ditolak dan
secara statistik tidak signifikan, sehingga tidak adanya perbedaan rekasi
pasar sebelum maupun setelah implementasi konvergensi IFRS yang di ukur

dengan cumulative trading volume activity.

4.4.8 Hipotesis 8

Pengujian hipotesis kedelapan pada penelitian ini dilakukan dengan

menggunakan uji statistik paired sample t-test. Pengujian hipotesis



kedelapan ditujukan untuk mengetahui perbedaan reaksi pasar sebelum dan
sesudah publikasi laporan keuangan berbasis IFRS yang diukur dengan
cumulative trading volume activity. Pada Tabel 4.21 akan menggambarkan

hasil pengujian paired sample t-test terhadap cumulative trading volume

activity.
Tabel 4.21
Hasil Uji Beda Cumulative Trading Volume Activity
Publikasi Laporan Keuangan Berbasis IFRS
30 Maret 2013
Keterangan Mean t Signifikan
CTVA Setelah
_ CTVA Sebelum -0.078 -1.013 0.316

Sumber: data sekunder diolah 2014

Dengan melihat hasil uji beda diatas diketahui bahwa nilai
probabilitas pada saat publikasi laporan keuangan berbasis IFRS nilai
probabilitas sebesar 0,316 yang berarti lebih besar dibandingkan dengan
nilai signifikansi sebesar 5% dan nilai mean sebesar -0,078. Hal ini
menunjukan bahwa informasi publikasi laporan keuangan berbasis IFRS
direspon negatif oleh pelaku pasar dalam mengolah informasi untuk
keputusan investasi dengan terlihatnya nilai mean negatif. Dengan demikian
disimpulkan bahwa pada hipotesis kedelapan ditolak dan secara statistik
tidak signifikan, dengan demikian bisa disimpulkan bahwa tidak adanya
perbedaan rekasi pasar sebelum maupun setelah publikasi laporan keuangan
berbasis IFRS yang di ukur dengan cumulative trading volume activity. Hal
ini dapat disimpulkan bahwa hipotesis keempat ditolak dan secara statistik

tidak signifikan.



4.5 Pembahasan
4.5.1 Reaksi Pasar atas implementasi konvergensi IFRS dan publikasi

laporan keuangan berbasis IFRS tercermin dalam Abnormanl Return
dan Comulative Abnormal Return

Berdasarkan beberapa penelitian yang mengatakan bahwa
konvergensi IFRS memiliki beberapa manfaat yang berdampak positif bagi
kualitas laporan keuangan sehingga informasi ini besar dikatakan
merupakan informasi yang baik (good news) yang akan direspon baik oleh
pasar. Seperti yang dinyatakan oleh Ball et al. (1968) pasar akan merespon
positif untuk berita baik (good news) dan merespon negatif untuk berita
buruk (bad news). Respon yang akan diperlihatkan pasar ini berupa
perubahan harga yang akan memunculkan abnormal return. Abnormal
return yang akan dihasilkan pada peristiwa implementasi konvergensi IFRS
dan publikasi laporan keuangan berbasis IFRS ini adalah bereaksi positif
dimana informasi yang disampaikan merupakan berita baik.

Hasil pengujian pada abnormal return menunjukan bahwa ada
reaksi yang terjadi pada peristiwa implementasi konvergensi IFRS dan
publikasi laporan keuangan berbasis IFRS. Pada saat pengumuman
kewajiban implementasi konvergensi IFRS terdapat reaksi positif dihari
kelima setelah pengumuman dan pada saat dan publikasi laporan keuangan
berbasis IFRS terdapat reaksi positif dihari pertama dan kedua setelah
pulblikasi laporan keuangan berbasis IFRS. Hal ini menunjukan bahwa
implementasi konvergensi IFRS ini memiliki kandungan informasi yang

dapat direaksi positif sebagai berita baik bagi investor. Sesuai dengan



signaling theory bahwa pasar merespon secara positif terhadap peristiwa
implementasi konvergensi IFRS dan publikasi laporan keuangan berbasis
IFRS karena informasi mengenai konvergensi IFRS merupakan suatu berita
baik (good news) bagi para pelaku pasar.

Dengan demikian berdasarkan analisis terhadap reaksi pasar yang
diukur dengan abnormal return dimana pasar bereaksi positif setelah
peristiwa implementasi konvergensi IFRS dan publikasi laporan keuangan
berbasis IFRS diterima. Hal ini membuktikan bahwa pasar bentuk setengah
kuat secara informasi dalam penelitian.

Sedangkan pada hasil pengujian perbedaan sebelum dan setelah
implementasi konvergensi IFRS dengan menunjukan hasil rata-rata
cumulative abnormal return yang positif. Hal ini  berarti setelah
implementasi konvergensi ini akumulasi abnormal return yang dihasilkan
perusahaan meningkat menunjukan bahwa implementasi konvergensi IFRS
dan publikasi laporan keuangan berbasis IFRS ini memiliki kandungan
informasi.

Hasil penelitian yang menyatakan bahwa adopsi IFRS ini direaksi
positif sesuai dengan penelitian Beatty et al.(1996) dan Amstrong et al.,
(2010) yang menyatakan investor akan bereaksi positif terkait dengan
peningkatan terhadap kualitas informasi dan menurunkan asimetri informasi
setelah pengadopsian wajib IFRS. Namun hasil ini bertentangan dengan
penelitian Klimzack et al.,(2010) yang melakukan penelitian reaksi pasar di

polandia dalam temuannya dampak rata-rata adopsi IFRS di polandia relatif



kecil bahkan dalam ekonomi transisi, hal ini disebabkan oleh adanya pasar
yang efisien dengan persyaratan pelaporan interim yang luas. Hal ini tentu
berbeda dengan pasar indonesia yang masih bentuk efesien setengah kuat
bahwa semua informasi akan direaksi dan mempengaruhi harga pasar.
Secara kesuruhan hasil dari pengujian reaksi setelah implementasi
konvergensi IFRS dan publikasi laporan keuangan berbasis IFRS dan
perbedaan reaksi setelah dan sebelum implementasi konvergensi IFRS dan
publikasi laporan keuangan berbasis IFRS yang menunjukan adanya reaksi
yang positif namun tidak berbeda untuk sebelum dan setelah. Hal ini bisa
saja terjadi karena pelaku pasar sudah mengantisipasi peristiwa
implementasi konvergensi IFRS dan publikasi laporan keuangan berbasis
IFRS ini dengan ditunjukannya tidak ada perbedaan reaksi sebelum dan
setelah implementasi konvergensi IFRS dan publikasi laporan keuangan
berbasis IFRS. Seperti yang diketahui bahwa indonesia sudah mulai proses
adopsi IFRS sejak 2008 yang tentu telah diketahui oleh pelaku pasar.
Selajutnya jika dikaitkan dengan effecienty market hypothesis (EMH),
penelitian ini membuktikan bahwa pasar indonesia masuk dalam bentuk
efesien setengah kuat secara informasi yang ditunjukan adanya reaksi positif
yang berarti implementasi konvergensi IFRS dan publikasi laporan

keuangan berbasis IFRS ini memiliki kandungan informasi.



4.5.2 Reaksi Pasar atas implementasi konvergensi IFRS dan publikasi
laporan keuangan berbasis IFRS tercermin dalam Trading Volume
Activity dan Comulative dalam Trading Volume Activity

Pada waktu informasi diumumkan dan semua pelaku pasar sudah
menerima  informasi  tersebut, pelaku pasar terlebih  dahulu
menginterpretasikan dan menganalisis informasi tersebut sebagai signal baik
(good news) atau signal buruk (bad news). Jika pengumuman informasi
tersebut sebagai signal baik bagi investor, maka terjadi perubahan dalam
volume perdagangan saham. Perubahan inilah yang diteliti berupa trading
volume activity saham yang diamati disekitar peristiwa implementasi
konvergensi IFRS mulai dari pengumuman hingga publikasi laporan
keuangan berbasis IFRS.

Dari hasil penenlitian yang diukur dengan trading volume activity
menyatakan tidak adanya reaksi setelah pengumuman kewajiban
implementasi konvergensi IFRS dan publikasi laporan keuangan. Hal ini
tidak sesuai dengan yang terjadi pada abnormal return. Dimana terdapat
reaksi positif pada abnormal return yang tidak diikuti dangan reaksi positif
pada trading volume activity, terutama pada saat publikasi laporan keuangan
berbasis IFRS. Reaksi yang ditimbulkan pada hari pertama dan kelima
setelah pengumuman kewajiban implementasi konvergensi IFRS mungkin
saja bukan dikarenakan peristiwa implementasi konvergensi IFRS.

Hal serupa juga terjadi pada Cumulative trading volume activity
yang manyatakan tidak ada reaksi sebelum dan setelah implementasi

konvergensi IFRS dan publikasi laporan keuangan berbasis IFRS. Dalam



pengujian ditemukan reaksi negatif dan tidak berbeda setelah implementasi
konvergensi IFRS dan publikasi laporan keuangan berbasis IFRS.

Hasil penelitian tersebut sesuai dengan yang dinyatakan oleh
penelitian Briiggemann et al., (2009) menemukan bahwa tidak semua wajib
adopsi IFRS memberikan efek aktivitas perdagangan yang positif dan
signifikan terutama untuk negara yang tidak mempunyai kontrol yang kuat.
Selanjutnya pada penelitian Amstrong et al.,(2010) juga dinyatkan bahwa
pasar akan bereaksi negatif untuk negara yang termasuk code law dimana
perlindungan terhadap investor yang masih dikatakan rendah. Sehingga
investor akan kurang berani mengambil resiko dalam pengambilan
keputusan investasi.

Informasi yang disampaikan vyaitu peristiwa implementasi
konvergensi IFRS memberikan reaksi pada harga saham yang ditunjukan
dengan adanya abnormal return yang meningkat setelah implementasi
konvergensi IFRS dan publikasi laporan keuangan berbasis IFRS namun
berbeda dengan trading volume activity yang tidak bereaksi. Dengan
demikian dapat disimpulkan bahwa pasar indonesia efesien secara informasi
tapi tidak efesien secara keputusan. Dibuktikan dengan trading volume
activity yang negatif setelah implementasi konvergensi IFRS dan publikasi
laporan keuangan berbasis IFRS. Hal ini menunjukan bahwa pelaku pasar
modal indonesia belum begitu canggih untuk menganalisis informasi baru

untuk diambil keputusan investasi.



BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui reaksi pasar yang diukur

dengan abnormal return, cumulative abnormal return, trading volume

activity, dan cumulative trading volume activity atas peristiwa implementasi

konvergensi IFRS dan publikasi laporan keuangan berbasis IFRS. Adapun

Hasil penelitian secara rinci adalah sebagai berikut:

1.

Berdasarkan pada nilai Abnormal Return disekitar periode penelitian
menunjukkan bahwa pelaku pasar bereaksi terhadap peristiwa
implementasi  konvergensi IFRS baik pada saat implementasi
konvergensi IFRS dan pada saat publikasi laporan keuangan berbasis
IFRS. Sehingga dengan kata lain peristiwa implementasi konvergensi
IFRS dan publikasi laporan keuangan berbasis IFRS mempunyai
kandungan informasi karena peristiwa tersebut menyebabkan terjadinya
perubahan harga yang signifikan.

Dari hasil pengujian trading volume activity yang menunjukkan bahwa
pasar tidak memberikan reaksi yang tepat peristiwa implementasi
konvergensi IFRS dan publikasi laporan keuangan berbasis IFRS.
Implementasi konvergensi IFRS dan publikasi laporan keuangan
berbasis IFRS yang dinyatakan mempunyai kandungan informasi tidak

direspon dengan ketepatan reaksi terhadap peristiwa yang diukur
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5.2

dengan trading volume activity. Sehingga berdasarkan peristiwa
implementasi konvergensi IFRS dan publikasi laporan keuangan
berbasis IFRS menunjukan bahwa pasar modal Indonesia tergolong
pada pasar setengah kuat secara informasi namun tidak secara

keputusan.

4. Tidak adanya perbedaan dari pengukuran Cumulative Abnormal Return

dan Cumulative Trading Volume Activity menunjukkan tidak adanya
perbedaan sebelum dan setelah peristiwa implementasi konvergensi
IFRS. Hal ini menunjukan bahwa penerapan IFRS belum dianggap
dapat meningkatkan kualitas laporan keuangan sehingga pelaku pasar
tidak merespon berbeda setelah penerapan IFRS. Disisi lain
implementasi konvergensi IFRS memang bisa diduga, mengingat isu
seputar konvergensi IFRS sudah marak diperbincangkan sebelum
tanggal pengumuman implementasi konvergensi IFRS dilakukan.
Implikasi Penelitian

Penelitian ini memiliki beberapa implikasi, diantaranya:

Bagi Investor

Dalam penelitian ini yang tidak menunjukan reaksi yang berbeda setelah
implementasi konvergensi IFRS dan publikasi laporan keuangan berbasis
IFRS menunjukan bahwa penerapan IFRS belum dianggap dapat
meningkatkan kualitas laporan keuangan sehingga pelaku pasar tidak

memberikan respon. Sehingga kebijakan berkenaan dengan meyakinkan



bahwa penerapan IFRS ini mampu meningkatkan kualitas laporan keuangan
perlu dipertimbangkan untuk meningkatkan volume perdagangan.
2. Bagi Regulator

Pelaku pasar di Indonesia yang belum memberikan reaksi dalam keputusan
investasinya terhadap peristiwa implementasi konvergensi IFRS dan
publikasi laporan keuangan berbasis IFRS. Hal ini bisa dikarenakan
perlindungan terhadap investor yang tidak begitu baik sehingga investor
takut untuk mengambil keputusan investasi terhadap informasi yang bias.
Untuk itu peningkatan perlindungan investor sangat diperlukan sehingga

pelaku pasar berani untuk mengambil keputusan investasi yang baik.

5.2 Keterbatasan Penelitian
Adapun keterbatasan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Dalam penelitian hanya satu hipotesis yang diterima dan Kketiga
hipotesis berikutnya yang ditolak. Seperti tidak dilakukannya
pengkajian terhadap peristiwa-peristiwa disekitar periode peristiwa. Hal
ini dapat menyebabkan hasil penelitian menjadi bias.

2. Tidak nampak perbedaan dari cumulative abnormal return ini bisa saja
dikarenakan pengukuran abnormal return yang digunakan dalam
penelitian ini menggunakan market adjusted model. Penggunaan
metode ini merupakan salah satu dari berbagai metode dalam
perhitungan abnormal return. Sehingga hasil yang diperoleh dari
masing-masing metode nantinya akan berpengaruh terhadap hasil

penelitian.



Terdapat beberapa perusahaan yang tidak melakukan perdagangan pada
periode pengamatan dan data yang tidak terdistribusi dengan normal
sehingga menyebabkan pengaruh dengan hasil pengujian trading

volume activity yang tidak menunjukan adanya reaksi.

5.4 Rekomendasi Untuk Penelitian Lanjut

Berdasarkan keterbatasan penelitian maka terdapat beberapa

rekomendasi untuk penelitian selanjutnya:

1.

Pengkajian terhadap peristiwa-peristiwa disekitar periode pengamatan
sangat diperlukan dalam penelitian event study karena ditakutkan bahwa
reaksi yang ditimbulkan implementasi konvergensi IFRS dan publikasi
laporan keuangan berbasis IFRS bisa disebabkan oleh informasi
lainnya.

Penggunaan market adjusted model untuk menghitung Abnormal return
dilakukan dengan membandingkan return sekuritas tunggal dengan
return pasar untuk itu bisa saja digunakan model pengukuran lain untuk
menghitung abnormal return. Sehingga penilaian efesiensi pasar baik
secara informasi maupun keputusan bisa disesuaikan dengan pasar
modal Indonesia

Menentukan kriteria sampel yang baik pada penelitian akan
mempengaruhi hasil akhir dari pengujian. Jika sampel yang digunakan
lebih banyak maka untuk data dapat mewakili hasil yang diinginkan

sesuai dengan yang diharapkan.
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Lampiran



Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Perusahaan Yyang bergerak pada bidang

Lampiran 1

Industri

perusahaan. Terdiri dari :

No Kode Nama Perusahaan

1 | SMCB Holcim Indonesia Thk

2 | INTP Indocement Tunggal Prakasa Thk
3 | SMGR Semen Gresik (Persero) Thk

Perusahaan yang bergerak dibidang Industri Keramik dan porselen berjumlah

4 perusahaan. Terdiri dari :

No | Kode Nama Perusahaan

1 MLIA Mulia Industrindo Tbk

2 | AMFG Asahimas Flat Glass Tbhk

3 KIAS Keramika Indonesia Assosiasi Tbk
4 | ARNA Arwana Citramulia Tbk

Perusahaan yang bergerak di bidang Industri Logam dan sejenisnya sebanyak

2 perusahaan. Yang terdiri dari :

No | Kode Nama Perusahaan
1| ALMI | Alumindo Light Metal Industry Tbk
2 | GDST Gunawan Dianjaya Steel Thk

Perusahaan yang bergerak Industri dibidang Kimia sebanyak 3 perusahaan,

yang terdiri dari :

No | Kode Nama Perusahaan
1 |BRPT |Barito Pacific Tbk

2 |TPIA Tri Polyta Indonesia Tbk

3 |BUDI |Budi Acid Jaya Tbk

Perusahaan yang bergerak pada Industri Plastik dan Kemasan sebanyak 5

perusahaan, yang terdiri dari :

No | Kode Nama Perusahaan
1 FPNI Titan Kimia Nusantara Tbhk
2 |IPOL |Indopoly Swakarsa Industry Tbk.

Semen sebanyak 3




3 |TRST |[Trias Sentosa Tbk
4 |IBRNA |Berlina Thk
5 |AKPI |Argha Karya Prima Ind. Thk

Perusahaan yang bergerak pada bidang Industri Pakan Ternak sebanyak 4
perusahaan. Terdiri dari :

No Kode Nama Perusahaan

1 CPIN Charoen Pokphand Indonesia Thk
2 JPFA JAPFA Comfeed Indonesia Thk
3 MAIN Malindo Feedmill Thk

4 SIPD Sierad Produce Thbk

Perusahaan yang bergerak dibidang Industri Kayu dan Pengolahannya
berjumlah 2 perusahaan. Terdiri dari :

No | Kode Nama Perusahaan
1 SULI Sumalindo Lestari Jaya Thk
2 TIRT Tirta Mahakam Resources Thk

Perusahaan yang bergerak di bidang Industri Pupl dan Kertas sebanyak 3
perusahaan. Yang terdiri dari :

No | Kode Nama Perusahaan

L] inkp Indah Kiat Pulp & Paper Thk
2 | TKIM Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk
3 | FASW Fajar Surya Wisesa Thk

Perusahaan yang bergerak Industri dibidang Otomotif dan Komponen
sebanyak 5 perusahaan, yang terdiri dari :

No | Kode Nama Perusahaan

L ASII Astra International Thk

2 GJTL Gajah Tunggal Thk

3 IMAS | Indomobil Sukses Internasional Thk
4 AUTO Astra Otoparts Thk

> MASA Multistrada Arah Sarana Tbk




10. Perusahaan yang bergerak pada bidang Industri Tekstil dan Garmen sebanyak

11.

12.

13.

14.

4 perusahaan. Terdiri dari :

No Kode Nama Perusahaan
1 INDR Indorama Synthetics Thk
2 POLY Asia Pacific Fibers Thk
3 ADMG Polychem Indonesia Thk
4 MYTX Apac Citra Centertex Tbk
Perusahaan yang bergerak dibidang Industri Kabel berjumlah 2 perusahaan.
Terdiri dari :
No | Kode Nama Perusahaan
1 | JECC Jembo Cable Company Tbhk
2 KBLI KMI Wire and Cable Tbhk

Perusahaan yang bergerak di bidang Industri Makanan dan Minuman

sebanyak 4 perusahaan. Yang terdiri dari :

No | Kode Nama Perusahaan

1 INDF Indofood Sukses Makmur Thk

2 ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbk.
3 | MYOR Mayora Indah Tbk

41 ULT Ultra Jaya Milk Thk

Perusahaan yang bergerak Industri dibidang Rokok sebanyak 3 perusahaan,

yang terdiri dari :

No | Kode Nama Perusahaan

1 RMBA | Bentoel International Investama Thk
2 GGRM Gudang Garam Thk

3 HMSP HM Sampoerna Tbhk

Perusahaan yang bergerak pada Industri Farmasi sebanyak 4 perusahaan,

yang terdiri dari :

No | Kode Nama Perusahaan
1 KLBF Kalbe Farma Thk
2 | Tspc Tempo Scan Pacific Tk




KAEF Kimia Farma Thk
INAF Indofarma Thk

15. Perusahaan yang bergerak pada bidang Industri Kosmetik dan barang
keperluan Rumah Tangga sebanyak 2 perusahaan. Terdiri dari :

No Kode Nama Perusahaan
1 MRAT Mustika Ratu Tbk
2 UNVR Unilever Indonesia Tbk

16. Perusahaan yang bergerak dibidang Industri Peralatan Rumah Tangga
berjumlah 2 perusahaan. Terdiri dari :

No | Kode Nama Perusahaan
1 KDSI Kedawung Setia Industrial Tbk
2 LMPI Langgeng Makmur Industri Thk




Lampiran 2

Abnormal Return pada saat pengumuman kewajiban Implementasi Konvergensi IFRS

KODE |Mama Perusahaan -1 4 -B -7 -B -5 -4 -3 -2
ADMG |Polpchem indonesta Tok -0.01B0452 | -D.0D0514E| QODATE0S | -0.0284157| 00172355 -0.000d 505 | -0.01520E3| DQOZZETSE| -0.0104556
&KP| Argha Karya Prima Ind. Tk [5] -0.0074 105 | 0L0D0 514 E) 00162917 | 0L0O103310|-0.0213610] 00318075 | 00228664 0.0257441 | 00004556
ALMI |Alumindd Light Metal industny Tok -0.02E91RE | -0LDD0S1AE| D002 EL | 400011 1744 | <D .OD0G0ES | 0,000 205 | 00020331 0UDASTE0T | -D.0L0AS5E
AMFG |Asanimas Flat Ehss Tk [3) 00226012 | -0.0DD5IAE| QUD203E5D | 00265550 | -D.DDEL2 0D D.0074235| Q.04 10956( -0D0021E2S | <0002 9188
ARNA |Amwama Ctramulla Tok [5] -0.0035647 | -0LOD0S14E| QODATE0S | -0.0250832 | DOL37761| -0.0143354 | Q.O0LE117E| DDD53350| Q0033533
A5 Astra infemational T [5] 00123635 | -0.0DDS1IAE| QUD1249211 ] DOOTFESAL| QODT2207) D.0DISOER| Q.DDEL03 7| -D.000 72002 | -D.DDD2SET
AUTO |Asfra Ctopars Tok [5] 00142 OEE | -D.0DD51AE| DODATE0D | -D.026750d | ODDTEZEL| <D.DOEF 246 | D.DDEREDE|( DO3EE3 20| D.02D0IER
BRMA |Berlima Tok -0.0180452 | -0.0D0514AE| QOQAPE0D | <0011 1744 ( -0 DD030E | -0.011RE7E1 (| O.0D20331| QUO1ERDEE| 00104055
ERPT |Earks Pacilc Tk [3]7) -0.0053910 | -0LDD0 514 E| -D.02023 5] | -0U023 90D ) 4001 32954 | 0,000 205 | 0011124 8| 0UD1BEED2 | D023 6535
BUDI |BudlAck Jaya Tok -0.0LB0AS2 | -0LDD0SIAE| DOZES000| 00101022 | -D.O000G0E]| -0.0D0 205 DL.O0D20331| -0.0154974 | D.0320576
CPIN Chiaroen Pokphand indoneska Tok 5] 0.0152 541 | 0000 514 B -0.0167445 ] 00111744 | <001 12974 -0.0337E38| QLOD2033 1| -D.017E526| -0.0104856
FASW |Fapr3ura 'Wisesa Tok -0.00530622 | -0LDD0S1AE| D ODBDSSE | -0.011 1744 | D.O0206007F| 00242801 | 00203256 00053359| 00913008
FENI TRan Kimla Musantaa Tk [5] -0.0513E26| 0L033DE7S| DO3B0eA2| CUDDELRQS | -D.O00030EL| O.119R026)-0.050L13E| -0uD210495 | <0037 1622
GDST |Gunawan DlanBya Steel Tok [5] -0.025E012 | -0.0D0514E| -00030516| Q.00 5TF3T( -0.0D030E( 0000 505 ( 40013470 E| 001320595 -0.002EE3L
GGRM |Gudang Garam Tok 00001026 | OLOOT5EES| CLOOE5E4]1 | -0.0199744 | QODTFE2F| -0.010E 58S | -0.0DS293 6| -0,0110307 | 00169587
GITL Gaan Tunggal Tok QDAZE203 | -D.DDETILS| QUDATE0D | -0.027 7033 | -D.DD030ES | -0.0D0 505 | -0.DDEIT0T| -0UD2ES 624 | -D.DD1T23E
HMEP |HM Sampoema Tok -0.0219252| 0.ODOTE22Z2| QUOO2I7T02|-0.0111744 ( -0 0D030EL( 0000 505 O.0020331| 00053355 00055905
ICEP ndofood CEP Sukses M2k mur ToK. [S] QD019 50E | DD ZES ]| D00 TE | D011 174 | DDD030E | 00200 SEY | -DDD2256D) DOLD3IEL0| 0,000 50
IMAS  |indomobll Sukses nkemasbnal Tok 00431752 | -0.00A 3610 QODTE0D | 001117 | DDD35526) D.0LLOEFD| -D020TEDGE| DOSSELDS| 00116447
INAF ndofama Tk [5) -0.0045357 | OUOS2ELES| 00142264 | 0u01TE280 | 0. 00ERD1IS| 00126214 ) DODEROF3| QUD3ATATT| 00504858
IMC:F ndofood Suk ses Makmur Tok 00125547 | -0L0D0 514 B -0 0061681 | 0LO1E449D ) OODSDSR0| 0.0102446) 00032579 -0.0053.024 | <0021 2483
IMC R ndorama Synmnedlcs Th [3) 00127 EEL | -0LDDDSIAE| DODAFS0S| CLDDDTEED | -D.O00G0ES| 0.015E3S2 | DLOD20331| QUD313T7E| 0030113
INKP ndan Kiat Pulp & Paper Tok 0057441 | -0.016643 ) 200116325 | -0.0111744 | 00163583 ( -0.0D0I 505 ( 00102298 00053355 00104955
INTP ndocement Tunggal Prakasa Tk [5] CUDOSSEEL | -D.0Z2172565| CUD14AD4EE| DOZZ5E80| D.D17AS5E| D.0D2464% | -D.DDEEETE| -DUD122 554 | DLDDTA145
IPCL ndopol Swakarsa Industry Tk -0.0007500| 00139779 DODAFE0S| 000254801 | -D.O0T3547| 0.0153049]) | 00Z0LESY| QUD1221 17| O.004 5420




JECC  |Jembo Cable Company TOk 0.0345823|-0.0505148( 0.0393486)-0.0111744|-0.0003084| 0.0334478|-0.0143603 | -0.0113308| -0.0104956
JPFA |JAPFA Comfeed Indonesia Tok -0.0241842| -0.0128605( 0.0047609]-0.0174244| -0.0317549(-0.0134376(-0.0177037|-0.0147983| 0.0237510
KAEF  |Kimia Farma Tbk [:] -0.0005054| 0.0339679( 0.0214276)-0.0111744| -0.0167018(-0.0171172| 0.01893823| 0.1553359| 0.0039972
KBLI KMI'Wire and Cable Tbk [5] 0.0015586| 0.0283313( 0.0047609)-0.0298659|-0.0098322|-0.0196813| 0.0020331| 0.0053359| 0.0189162
EDSl  |Kedawung Sefia Industrial Tok [S] 0.0069505| -0.0005145( 0.0047609] 0.0132159| 0.1901673|-0.1404505( -0.0212227| 0.0053353|-0.0104956
KIAS  |Keramika Indonesia Assosiasi Tok 0.0097285| -0.0005148( -0.0222661| 0.0166034|-0.0003084| 0.0265765| 0.0020331| 0.0448096| 0.0021627
KLBF  |Kaloe Farma Tbk [S] 0.0045071|-0.0078678( 0.0121683)-0.0185273|-0.0003084 | -0.0004505| 0.0094405| 0.0053359|-0.0104956
LMPI1  |Langageng Makmur Industri Tok [S] 0.0057603|-0.0005145( 0.0047609]-0.0111744| 0.0229475(-0,0231778| 0.0020331|-0.0179199| -0.0104956
MAIN |Malindo Feedmil Tbk 0.0263952|-0.0111531-0.0059918| 0.01056438|-0.0003084(-0.0004505| 0.0126714| 0.0263885|-0.0104956
MASA |Multistrada Arah Sarana Tbk [S] -0.0376571| -0.0005145( 0.0047609]-0.0211744| 0.0097327(-0.0004505( 0.0020331| 0.0053359|-0.0104956
MLIA  |Mulia Industrindo Tok **) -0.0180452| 0.0612136(-0.0184549] 0.0126352| 0.0229475(-0.0004505(-0.0775124| 0.0734100| -0.02198338
MBAT |Mustika Ratu Tbk [S] 0.2219508| -0.0811600( -0.04738707] -0.0296929| -0.0003084 | -0.0193185| -0.0171977| 0.0053359|-0.0104956
MYOR |MayoraIndah Tbk [S] -0.0143534| -0.0225736( 0.0085201|-0.0074286|-0.0115024|-0.0042245( -0.0055422| 0.0549538|-0.0032227
MYTX |Apac Citra Centertex Tok 0.0728595|-0.0282926( 0.0333323]-0.0333%66| 0.0735553| 0.0048405| 0.1072963| 0.1005740|-0.0222347
POLY  |Asia Pacffic Fibers Thk ™) -0.0284659| -0.0110411( -0.0271540] -0.0441414 | -0.0116720( -0.0234390( -0.0097316| 0.0529549| 0.0122317
EMEBA |Bertoel International Irvestama Tok -0.01804392| -0.0128605( 0.0172609]-0.0111744| -0.0003084(-0.0374876( 0.0148536| 0.0179941|-0.0229956
SIPD | Sierad Produce Tbk [Z] -0.0365678| -0.0193827( 0.0047609]-0.0111744| 0.0189224|-0.0004505(-0.0168348| 0.0030282|-0.0468592
SMCEB  [Holcim Indonesia Thk [5] 0.0049393|-0.022%9867( 0.0162552]-0.0111744|-0.0116720(-0.0119448| -0.0212227| 0.0053359|-0.0104956
SMGR |Semen Gresik (Persero) Tok [S] -0.0131349| 0.0477344(-0.0182806| 0.0171275| 0.0180403(-0.0319821| 0.020637&| 0.0093021|-0.0104956
SULl |Sumalindo Lestari Jaya Tbk 0.0041730( -0.0005148( -0.0024855] -0.0111744| 0.0069909(-0.0149433| 0.0020331|-0.0020170| -0.0104956
TIRT  |Tirta Mahakam Resources Tbk 0.0475245| -0.0774379( 0.0214276) 0.0052191| 0.0158207| 0.0312955|-0.0595054| 0.0217293| 0.0217625
TEIM  |Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tok 0.0525390( -0.011503 8| -0.0285724] -0.0111744| 0.0111859(-0.0231775| -0.00955945 | -0.0064285| 0.0014032
TPIA  |Tri Polyta Indonesia Thk [S] 0.0041730(-0.0222539( -0.0063502] -0.0224103| 0.0110553|-0.0116865| 0.0020331| 0.0053359|-0.0104956
TRST |Trias Sentosa Tok [S] -0.0053910| 0.0244852(-0.0196293]-0.0111744| -0.0128084 | -0.0004505| 0.0020331| 0.0053359|-0.0231538
TSPC  |Tempo Scan Pacific Thk [S] 0.0025693|-0.0207168( -0.0158576] -0.00064580| -0.0107250| 0.0206021| 0.0123424| 0.0155400| 0.0037065
ULT)  |Utra Jaya Milk Tbk [3] -0.0180492| 0.0086595( 0.0047609|-0.0020835|-0.0273354| 0.0180630(-0.0070578| 0.0053359|-0.0013213
UNVR |Unilever Indonesia Thik [S] -0.0294778| 0.0572887(-0.0143648| 0.0027532| 0.0216697| 0.0076140(-0.0219669| 0.0053359| 0.0004334
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Lampiran 3

Abnormai Retum pada saat publikasi Laporan Keuangan berbasis

KODE | Nama Ferusahaan -10 -9 -B -7 -& -3 -4 -3 -2

ADMEG |Polpchem IndoneskE Thk “D.0D6ERGS | OLOD3A216| D.ODEFEET| -D.DD1ESSZ| 000715 00303445 ) 0011SEST| 00272254 | D017eT2E
AKPI Angha Kan a Prima ind. Tk [5] -0.0DSEREG2| 0.O0D3A21E6| -0.00A41226( -D.DDLESSZ| D.O005257L| 0.10528950| -0.01158587| -0.013524E8] -0.0175726
ALMI  |Almindo Light Mefal industny Tok -0.0DSEREG2 | QLDD3AZ21E6| -0.0517416( D.014E274| D.O0O05257L| Q.0165554 | -0.0115E8587 | -0.0292 162 | -D.0D100E0
AMRAE |Azahimas Flat Sllass Tok [5] 0.010ESS 2| GLED34216| 00365751 -0.0D1ESS2| D00D3E0S| CUD221T7T34 | -DOS06S5E| 0.0213550 | -0 D06 367
ARNA |Amwama CREmullE T [5] -001E5141| QLO3ETISE| DOIBRDAT| D.DDS2T19) QU0S3E7SZ2| 00064544 | QOOERIRS| 00335248 | 00176726
A5l Asie infemational TE [3] -0.0252411 | QOLESTES| -0.0L05161( D.0DA4E2ET| 000701 ES| 0.0033275| C.00E4103| -0.0D0Y 3252| 0.DDEL33E
AUTD |Aste Oflopans Tok [5] -0.000TEET | 0L020OE20E| <0.03517ES| -D.0DE2A D5 -D0DES3EL| Q0165554 | 0.0341619| -0.00T2T74E| -D.017ET2E
BERNA |Serina Tok “D.0D6ERGS | -0.0243561 | -D.ODAT22 6| -D.OA 4606 D.OGSEERE] 00024709 D025E75 | O.ODIFEER0D| -DODD33EED
BERPFT |Barto Paciic Tok [3]7) 0.01659233] 0019634 2| 00160273 00222571 000578 e CLOOAE50E| CUODDM SRS | 00254 295 D.0M256R3
EUDI |Bud AcH Jaya Tok -0.0DEEREG2| DLOL20423| -D.0125526( 0.0DG7EL4| DOO525TL| -0.000533 66| -0.002ES240 | -0.0042041 | <D.0D17ET2E
CPIN Chansen Pokphand indonesta Tk [5] D.OEDOTDS| 0.0034216] 0014122 6| 00220413 -D.02496507] (U0165554 | -D.00D6E2 705 | -0.00OE2 336 | -D.DDLEESL
FASW |Fajar Surya W lsesa Tok 002373 0005752 7| -0LDDAT22 6| -DDD1ESSZ| 00032922 Q0255012 | 00023304 | 00226 S5] | -DuDhE 134
FEHI Tian Kimla Musantae Tok [5] 0.0354E56| -0.004 7064 | -0.004122 5] D.0D1EIS2| 0.0303573 00325553 | 00115887 -0.0135 248 | 400334 205
GDET |Gumawan Dlanjaya Seel Tk [E] -0.DDEERE2| QLDD3A21E| -D.DODAL22E( D.0DT2S1T| DOOSSETL| -0O2EAEST| 00021557 00135248 -D.017ET2E
GERM |Gudang Garam Tok D014R9E| <001 28220 -0.01 13465 -D.00911 58 000659 6| -0.0057140 | 00126743 | 00026670 | -D.DDEDDSE
GITL &ajah Tunggal Tok 00279875 OLED34216| 0O01E3493| -0.0D1ESS2| DO7IE01| QO3FITIS| -DLOM1RS2T| DLDITF252| DLD126304
HRMEP |HM Sampozma Tk -0.0016514 | 000054 3| D.OOTSS0E| -D.ODLESS2| DOLELIAGE| Q0165554 | C0.001LT020| -0.013524E| 00135774
ICEP ndofiood CEP Sukses Makmur Tok. [F] Q.020ESL S| -0.01E2000] -0.004122 &) 0.0342EE| 0.01735257] -0u03425921| QOE5TS13| -0.0024750] QUOD2DSTET
IhiAs ndomobll Sukses inemasional Tok “D.0D6ERGZ | 0L0D3A216| D.OA17490) -D036S2T0) 00031 238| COOF3EL]1| QO161ER] | -0 OM515E| 00176726
IN&F ndofamma Tok [E] -0.0DEERE2| D0.O0D3A21E| 20.0195072( -D.DODLESS2| -0 0026570 -0.01512907 | QLODMEQIYT| Q.0D2E043]| 00017226
INCF ndofiood Sukses Wak mur Tk 00271565 | DLO3T2044| -0.0LT7455S 0.0042175] -0.007FAS ST -0O03ES2E| Q.OOD243E| 0.0L3524E| O.DD253E3
IND R ndorama Symiheilcs Tok [5] 0021701 DOD34216) -D.041226] 0.0131983] 0024560 00165554 | 00832224 | -0.0135 248 | -0LOL76 726
INKP ndahn KBt Pulp & Paper Tok 00391445 | <000 7ERS S| -DLDDAT22 6| -DDD1ESSZ?| Q.OO0525TL] 00171525 QOODDIEZ | 002501590 | 00176726
INTP ndocement Tunggal Prakasa Tok [5] -0.0DEERE2| QLODD11204| -0.0OE3A2T 0.0318420) 00005124 -0.0204011 | -0.0023324 | 0.0247E35| 0.0D1ESO2
IPOL ndopaoly Swakarsa indusin Tok 0001 EE0E| -0.0135275] 0.01311EE| D.ODEE3S3| -D.O1L0OESSE] Q0251024 | QOLI3E340( -0.03DD537T| -D.0IE2E03




JECC |Jembo Cable Company Tok 00451369 00020729 -0.0151723| D.O02E6DE37| 00320761 00335045 -D.01T1453 | -0.013524R8| Q.015EAG6S
JEFA  |JARFA Comieed indoneska Thi 021 3624 00020729 D006 7| -D02ADELS| DO1164ES) QOLDS0S5T| -DDDD2261 | O.ODES4ATL | -0.0DEEESS
KAEF |KImla Farma Tok [5] 000245596 00243561 D.0D5401 2| Q0DT5847] 00127245 0016555 | -DLO0L1SEST| 0.0340943 | 00356544
KELI B M W ire and Cable Tk [5] O.OERE351S| 00251608 00171540 00606608 00136408 -0002344 46| -D.0324230 | 00503050 | 0.03767T26
kD= kedawung Seila Indusirial Tok [5] 0042 8005 | 001 50eES 0.0147454| D.035197E| 0O41EE1Y) -0O1TER Y| DUDDEZETL | 00135 24E | 00001 2ER
KlAS eramka indonesla AssoslEs] Tok 00119624 | QOD3A216) -D.DDS224 6| -D.DDESETS| 0DODEL 2S5 -0000E3514 | DOOSEEES | -0.0DES 16| O.0134155
KLEF Wale= Famma Tok [5] -0.DDEERGZ2 | 00358420 -D.0119856| -D.0D1E3S2| 0002058 -0023FET2| QO30A271 | OLOD2E043| O.DDEL3IES
LMPI  |Langgeng Makmurindusin Tok [5] 00123445 00031216 -DL0D4122 6| -00D1EFS2| 00129008 QO0357FEEL| -DLO11SEST | 00135248 | 00176726
MAIN |kMalindo Feedmil Tk 0.O57829%9) 00117299 00266467 00466154 DOO5SETY) Q0243679 -DLOL1SEST| 00212767 | 00254851
MASA |MuRkEirada A=h Sa@na Tok [E] 00193862 | 0LDDE236E| D.DDEESTS| -D.ODLEFSZ| -0.OOEES1)) -0OIBOEST| DUDODLSEREZ | 0.0L24453 | 40,0303 308
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FPHI _ |Tian Kimla Musaniae Tok [5] QLODD011S) DODOD3SS| 0.0DODDLE| O.D0OD0205| OO00DDZ0S) QOO00LLIT0| CUODDDIEL | O.O0DBOO0 | O, D000D0L
GDST |Gumawan Dianjaya Steel Tk [5] QUODD3ABE| DODOLELD| 0.0DOOTF3S| O0.0003E652| OO0DDOAIE| QOODDD34A3| CODDDO2L| O.0DDDATT| Q.ODDOOLE
&ERM |Gudang Zar@m Tok QODDEDLL| DOD0351LE| 0.0D03155| 0.0004120) OO0DD2SLE| QOODDZFEL| QOD01AT3T| O.0DD2OSE| Q.0DO3SEL
GITL |Galh Tunggal Tok QD02 0591 DODOSS5S| D.0DOSTET| 0.0007335| 0.0DD2IEE| QOODA0DEE| CODO20ES| O.0DD3S1L| Q.ODLLE32
HMSP |HM Sampo=ma Tok QODDODAS| DODODDDS| 0.0000011| 00000035 0.00DDDEL QOODDDD1Z| CODDDODS| O.0DDOODS | O.DDDDD0S
ICEP ndofood CEP Sukses Makmur Tok. [5] 0ODD1217| DODOD7FIL| 0.0DO0320| O.0000255| 0.00DD32E| QO0O001230| COD010SS| O.0D0LS32| O.DDDDTOE
IMAS  |indomobll Sukses infemasional Tok 00038676 D.ODOESTS| D.0D16606| O0.00O0LIESZ| DO0DDAZ31Y| QO0O014320| COD02E2E| 0.00296533| 0.0D14586
INAF ndofama Tok [5] 0O 3ES1| D.0Z0LE4S| Q.0DS3119| 0.0053456] 0003073 Q0053511 QUD297219| O.0666911]| 0.030118T7
IND:F ndofood Sukses hak mur Thi QD02 2E27| DLODOSDES| 0.0D1D05SE| 0.0014925% O0012EEE| QOODEZAD| QODOEIZS| O.0DOSSAE| Q.DDLLTES
IMCH R ndorama Symnefics Tok [5] QLODDODEL| D.ODODDIE| Q0.0DODDEL| 00000015 0.O00DDOIE| QOODDDZS| CODDD031| O.O0DBII1FE| OLDDDDO2S
INKP ndah KBt Pulp & Paper Tbk QODDIOTE| DODODDDZ| 0.0DO7FEES| O.0000D0O0OL| 00003053 Q.00DDOD0Z| CODDHDODL| O.0DBO0DL| O.DDDDOIL
INTF ndocement Tunggal Frakasa Tok [S] 0014215 DLDDOETFLS| Q0.DDOFEFS| 00021305 00017441 QOO13224| QOD0OS173| O.ODD5341| QLDDDFESD
IPOL ndopoly Swakarsa indusiry Tok QLO023046| DLODI91TZ| 0.0D15371| O0.D0OOELST| D.O00LOZSE| QOOLEFOS| COODLIDGSEL| O.0DD2ELG| 0,007 343




JECC  |Jembo Cable Company Thk 0.0003803( 0.0000364| 0.0000298| 0.0002381( 0.0002381| 0.0001455| 0.0001984| 0.0003373| 0.0003373
JPEA  |JAPFA Comfeed Indonesia Thk 0.0057372( 0.0030431| 0.0050305| 0.0077363( 0.01373693| 0.0056482| 0.0018799| 0.0035618| 0.0067208
KAEF  |Kimia Farma Tbk [S] 0.0015830( 0.0007243| 0.0009078| 0.0002378| 0.0002497| 0.0001564| 0.0004512| 0.0098933| 0.0028424
KBLI  [KMI Wire and Cable Tbk [S] 0.0012304( 0.0002330| 0.0009366| 0.0000670( 0.0000196| 0.0009161| 0.0000277| 0.0000277| 0.0015134
KD5l  (Kedawung Setia Industrial Tbk [S] 0.0001235( 0.0001235| 0.0001235| 0.0000642( 0.0000765| 0.0000012| 0.0000975| 0.0000975| 0.0000975
KIAS  |Keramika Indonesia Assosiasi Thk 0.0002576( 0.0003000| 0.0001129| 0.0048318( 0.0003953| 0.0043538| 0.0026059| 0.0022718| 0.00128%4
KLBF  |Kalbe Farma Tbk[3] 0.0022732( 0.0044383| 0.0046664| 0.0021711( 0.0020463| 0.0009950| 0.0015385| 0.0029955| 0.0013445
LMPI  (Langgeng Makmur Industri Tbk [S] 0.0000372( 0.0000064| 0.0001577| 0.0000099( 0.0000997| 0.0001046| 0.0000287| 0.0000218| 0.0000312
MAIN  (Malindo Feedmill Tbk 0.0051873( 0.0034923| 0.0032224| 0.0045814( 0.0034433| 0.0032024| 0.0025442| 0.00263393| 0.0027180
MASA  (Multistrada Arah Sarana Tbk [S] 0.0015232( 0.0005771| 0.0016396| 0.0020413( 0.0003534| 0.0006660| 0.0006607| 0.0047008| 0.0007294
MLIA  (Mulia Industrindo Tk **) 0.0000125( 0.0000373| 0.0000238| 0.0000117( 0.0000004| 0.0000004| 0.0000011| 0.0000087| 0.0014645
MRAT (Mustika Ratu Thk [3] 0.0780923( 0.2377056| 0.0019334| 0.0015771( 0.0020596| 0.0007371| 0.0003002( 0.0007956| 0.0014322
MYOR (Mayora Indah Thk [3] 0.0000335( 0.0002694| 0.0001546| 0.0001872( 0.0003013| 0.0002876| 0.0000411| 0.00008587| 0.0001573
MYTX |ApacCitra Centertex Tk 0.0013220( 0.0002600| 0.0004739| 0.0001711( 0.0009914| 0.0004578| 0.0016316| 0.0128202| 0.0033740
POLY |Asia Pacific Fibers Tbk ™) 0.0676412( 0.0331777| 0.0423972| 0.0368760( 0.0080702| 0.0030155| 0.0031384| 0.0514688| 0.0073540
RMBA |Bentoel International Investama Thk 0.0002046( 0.0000220| 0.0000010| 0.0000069( 0.0000014| 0.0000068| 0.0000026( 0.0000133| 0.0000018
S5IPD  |Sierad Produce Thik[S] 0.8868206( 0.5904180| 0.1599181| 0.1232081| 0.2066624| 0.0326813| 0.0685295| 0.6071343| 0.9173424
SMCE  |Holcim Indonesia Thk [S] 0.0035500( 0.0004775| 0.0006860| 0.0011625( 0.0010805| 0.0005715| 0.0001852( 0.0003214| 0.00033581
SMGR |Semen Gresik (Perserg) Tbk [3] 0.0028841( 0.0011630| 0.0016030| 0.0011351| 0.0016805| 0.0007941| 0.0002584| 0.0003753| 0.0005381
sULI  |Sumalindo Lestari Jaya Thk 0.0000004( 0.0000253| 0.0000202| 0.0005328( 0.0007815| 0.0000287| 0.0000028| 0.0002172| 0.0007387
TIRT  |Tita Mahakam Resources Thk 0.0001621( 0.0000222| 0.0001053| 0.0001542( 0.0001334| 0.0010506| 0.0000474| 0.0000044| 0.0001725
TKIM  |Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk 0.0002242( 0.0000367| 0.0002025| 0.0000255( 0.0000172| 0.0000532| 0.0000283| 0.0000101| 0.0000651
TPIA  |Tri Paolyta Indonesia Thk [3] 0.0000106( 0.0000005| 0.0000044| 0.0000559( 0.0000210| 0.0000015| 0.0000015( 0.0000003| 0.0000243
TRST |Trias Sentosa Tbk[S] 0.0007699( 0.0023777| 0.0035540| 0.0006118( 0.0002833| 0.0000597| 0.0001531| 0.0001880| 0.0000636
T5PC  |Tempo Scan Pacific Tk [] 0.0000509( 0.0000620| 0.0000537| 0.0000188( 0.0000633| 0.0000134| 0.0000212| 0.0000237| 0.0001382
ULT)  |Ultra Jaya Milk Tbk [S] 0.0000389( 0.000028%| 0.0000241| 0.0000737( 0.0000045| 0.0000052| 0.0000283( 0.0000280| 0.0000152
UNVR |Uniever Indonesia Thik [S] 0.0001465( 0.0004113] 0.0001732| 0.0001895( 0.0002001] 0.0000643] 0.0001214| 0.0001254| 0.0001773
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Troding Volume Activity pada zaat publikasi Laporan Keuangan bebasis IFRS

KODE | Mama Perusahaan -10 o -E -7 -6 -5 -4 -3 -2 -1

ADMG |[Polychem mdonesia Tok 000053 60| 0.0004228| 0.0003%4 7| 00005811 | 0.0070101 | 0.00156 15| 0.0004042 | 0.0026252| 0.000295E | 0.000E422
AKPI  |Argna Kara Prima ind. Tok [S] 0.0000191] 0.0000191| 0.0000121| 0.0000121 | 0.0000015 | 0.0000074| 0.0001566| 0.0001566| 0.0001566 | 0.0001566
ALMI |Almindo Lignt Metal industry Tok 0.0003653| 0.0003 553 | 0.000032 5| 0.00000E1 | 0.0000542 | 0.0000648| 0.0000325 | 0.000032 5| 0.0001753 | 0.0000G2E
AMFG |Asanimas Flat Glass Tok [5] 0.0001440| 0.0002673| 0.0005621| 0.0005621 | 0.00011E7 | 0.0001671| 0.000134E | 0.0000522| 0.00004 15 | 0.0005311
ARNA |Arwana CREmulE Tk [3] 0.0037617| 0.0122712| 0.008913 8| 001822 27| 0.013 4206 | 0.00587E1| 0.0023 104 | 0.005917 1| 0.0031024 | 0.0058313
ASll  |Astm memational Tk [S] 0.022E6225| 0.0024236| 0.0DE12E6| 0.00E4023 | 0.0091273 | 0.01023 35| 0.002136E | 0.007035 1| 0.00E3137 | 0.0092147
AUTO |Astm Ctopans Tok [S] 0.0000067| 0.0001135| 0.00013EE| 0.0000567 | 0.0001402 | 0.0000651| 0.0001332 | 0.000027 &| 0.0000762 | 0.0000412
BRNA |Berina Tok 00001667 0.0025551 | 0.0008E12| 0.0061130| 0.0162145 | 0.0015445| 0.0005108 | 0.0001167| 0.002734E | 0.001 45688
ERPT |Barto Paciic Tok [3]) 0.0024277| 0.0004254| 0.0003383| 0.0002437| 0.0001267 | 0.0007173| 0.0000 138 | 0.0000122| 0.0020723 | 0.003 2104
BUDI |Budl AcH Jaya Thk 0.0002241| 0.0000352 | 0.0002440( 0LO00154E | OUDD02Z202 | 0.0003508| 0.0002 092 | 0.000027 1| 00000595 | 0.O00DOE3
CPIN  |Charoen Pokphand indonesis Tok [3] 000552 15| 0.0007505| 0.0007382| 00007418 | 0.001 1251 | 0.00058 10| 0.0004 518 | 0.000507 8| 0.0005561 | 0.0012705
FASW |Fajar Surya W lsesa Tok 000106 70| 0.0005 156| 0.0010477| 0.LO0ODEE2E | 0.0005E4E | 0.0006633| 0.0010422 | 0.0005734| 0.0010038 | 0.00056345
FPNI  [Ttan Kimia Nusamam Tok [5] 0.00002 £8| 0.0000004 | 0.0000004| 0.0000004 | 0.0000022 | 0.00000 15| 0.0000012 | 0.000002 5| 0.00001E6E | 0.000016E
GDST |Gunawan Dianjaya Skesl Tk [S] 0.0000402| 0.0000408 | 0.0000527( 0LOON0102 | OLOOOOSTT | 0 00004 25| 0.0000 153 | 0.000007 1| 0.00003 70| 0.00001E3
GGRM |Gudang Garam Tok 0.000E134| 0.0004 253 | 0.0005153| 0.0006977 | 0.0005127 | 0.00113 30| 0.0005 444 | 0.000E4EE| 0.000455E | 0.0020275
GITL |Gajah Tunggal Tok 0.0035301| 0.0020528| 0.0024773| 00017055 | 0.00630%1 | 0.0029603| 0.0021442 | 0.003141 6| 0.0027320| 00017242
HMSP |HM Sampoema Tk 0.0000003| 0.0000002 | 0.000004 1| 0.0000010 | 0.0000010 | 0.0000043| 0.0000016 | 0.000000 1| 0.000012S | 0.0000132
ICBP  |indofod CEP Sukses Makmur Tok. [5] 0.0011610| 0.0005536| 0.0008423| 00015845 | 0.001 5278 | 0.0012075| 0.0007 804 | 0.0005802| 0.0015914 | 00005782
IMAS  |Incomobll Sukses nlemaskonal Tok 00027581 0.0027E38| 0.0141096( 00137660 | 0005 1563 | 0 00549 38| 0.0043450| 0.0047554( 00051563 | 0.002 5503
INAF  |Indotamma Tok [5] 0.0012614| 0.0012156| 0.0016254| 00038356 | 0.0075308| 0.0024024| 0.0013347| 0.0016060| 0.0042207 | 0.0005127
INDF  |indofood Sukses Makmur Thk 0.0020533| 0.0012076| 0.0016951| 000152 44 | 0.D01 5855 | 0.0024515| 0.0015E684 | 0.001395%( 0.0017EEE | 0.0015573
INDR |indorama Symthefics Tok [S] 000001 15| 0.0000115| 0.000011 5| 0.0000084 | 0.0000153 | 0.0000153| 0.0000160| 0.0000150| 0.0000023 | 00000078
INKP  |indan KBt Pulp & Paper Tok 0.0032673| 0.0007 564 | 0.00020E6| 00001383 | 0.000323E8 | 0.0005347| 0.0000340 | 0.00024581| 0.0001774 | 0.0002431
INTP  |Indocement Tunggal Prakasa Tok [3] 00012081 0.0005 164 | 0.00098E1| 0.00206510| 0.001 1154 | 0.0011253| 0.0006655 | 0.0019176| 0.0011025 | 0.000E007
IPOL  |Indopaly Swakarsa indusiry Tok 0.000E2 32| 0.0007015| 0.000691 2| 00005754 | 0.0003766 | 0.0028851| 0.007592E | 0.000952 2| 0.0004401 | 00003612




JECC  |Jembo Cable Company Thbk 0.0005291( 0.0001025| 0.0003075| 0.0003770( 0.0001687) 0.0002315( 0.0000430| 0.0000430| 0.0002315( 0.0009623
JPFA | JAPFA Comfeed Indonesia Tbk 0.0074341(0.0034208| 0.0039848 | 0.0018245| 0.0041577| 0.0022710( 0.0011095| 0.0056146 | 0.0052830| 0.0029373
KAEF |Kimia Farma Tbk [5] 0.0005646( 0.0015099| 0.0008061 | 0.0019263| 0.0008744| 0.0006779( 0.0010328| 0.0037867| 0.0028641| 0.00019520
KBLI KMI Wire and Cable Tbk [3] 0.1057196( 0.1365036| 0.0337946| 0.0321555| 0.0370250| 0.0154304( 0.0119134| 0.00559679 | 0.0246286| 0.1175661
KD5l  |Kedawung Setia Industrial Tbk [S] 0.0006432(0.0007383| 0.0000346(0.0026136| 0.0045272| 0.0006864 ( 0.0011501| 0.0001210| 0.0011778| 0.0048148
KIAS  |Keramika Indonesia Assosiasi Tbk 0.0042353( 0.0051059| 0.0023518 | 0.0056447( 0.0053706| 0.0060506( 0.0069812| 0.0020576| 0.0065588( 0.0255459
KLBF |Kalbe Farma Tbk[3] 0.0145480( 0.0052552| 0.0048386| 0.0082706| 0.0047861| 0.0072564 ( 0.0099498| 0.0057232 | 0.0085654 | 0.0084458
LMPI  |Langgeng Makmur Industri Tbk [S] 0.0000723(0.0001234| 0.0000858 | 0.0000441| 0.0008131| 0.0017104( 0.0002474| 0.0002241 | 0.0000917| 0.0105506
MaAIM  |Malindo Feedmill Tbk 0.01252592( 0.0083587| 0.0054333| 0.0094802( 0.0086183)| 0.0103932( 0.0053631| 0.0057876| 0.0063844( 0.0172723
NASA  |Multistrada Arah Sarana Tbk [S] 0.0000907( 0.0000778| 0.0000029 | 0.0001865| 0.0005867| 0.0000808 | 0.0000659| 0.0000266 | 0.0001060| 0.0002273
NMLIA  |Mulia Industrindo Thbk =) 0.0000042( 0.0000816| 0.0000839 | 0.0001304( 0.0000306| 0.0011920( 0.0000401| 0.0001580| 0.0001761 | 0.0068349
MRAT |Mustika Ratu Tbk[3] 0.0009253( 0.0000374| 0.0001776 | 0.0004435| 0.00005946| 0.0009650( 0.0006145| 0.0071671| 0.0015257| 0.0004100
MYOR |Mayora Indah Thk[S] 0.0000058( 0.0000188| 0.0000542 | 0.0000027( 0.0000024| 0.0000856 ( 0.0000500| 0.0000069 | 0.0000054 ( 0.0000109
MYTX  |Apac Citra Centertex Thbk 0.0000007( 0.0000078| 0.0000109 | 0.0000324| 0.0000652| 0.0000368( 0.0000368| 0.0000368 | 0.0001653 | 0.0000020
POLY |Asia Pacific Fibers Thk =) 0.0087940( 0.0053437| 0.0042058 | 0.0042695| 0.0099137| 0.0029905( 0.0028630| 0.0011658 | 0.0021211| 0.0026537
RMBA |Bentoel International Investama Tbk 0.0000215( 0.0000234| 0.0000033 | 0.0000045| 0.0000072| 0.0000021 | 0.0000170| 0.0001305| 0.0000329| 0.0000128
SIPD  |Sierad Produce Tbk[S] 1.5461170(1.2954135| 0.8174430| 1.8595785| 1.5145643| 14350581 0.5740911| 0.8510203 | 1.4687229| 0.6385440
SMCB |Holcim Indonesia T bk [S] 0.0005888( 0.0002669| 0.0012145 | 0.0007121| 0.0002215| 0.0006933 ( 0.0005041| 0.0003652 | 0.0005961| 0.0008766
SMGR |Semen Gresik (Fersero) Thk [S] 0.0010883 [ 0.000778%| 0.0005944 | 0.0011507( 0.0012551| 0.0029820( 0.0015462| 0.0027572| 0.0015200( 0.0014313
SULI Sumalindo Lestari Jaya Tbk 0.0010963(0.0012803| 0.0016310( 0.0015663| 0.0013256| 0.0007281(0.0015305| 0.0002330| 0.0009878| 0.0017026
TIRT  |Tirta Mahakam Resources Tbk 0.0041981( 0.0000707| 0.,0002298 | 0.0003677( 0.0005975] 0.0003855 | 0.0000682| 0.0000099| 0.0004215( 0.0006553
TKIM  [Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk 0.0000030( 0.0000067| 0.0000251 | 0.0000052| 0.0000101| 0.0000168( 0.0000416| 0.0000054 | 0.0000019| 0.0000206
TPIA  [Tri Polyta Indonesia Tbhk [S] 0.0000005( 0.0000007| 00000002 ( 0.0000042| 0.0000016| 0.0000016( 0.0000016| 0.0000016 | 0.0000016| 0.0000016
TR5T |Trias Sentosa Thk[S] 0.0006027(0.0001766| 0.0000618 | 0.0000005| 0.0001546| 0.0000623 [ 0.00001599| 0.0000041 | 0.0004916| 0.0000187
TSPC  |Tempo Scan Pacific Tbk [S] 0.0001850( 0.0003278| 0.0000258 | 0.0000366| 0.0001503| 0.0003527( 0.0000923| 0.0002272 | 0.0001043 | 0.0002228
ULT)  |Ultra Jaya Milk Tbk [S] 0.00032453( 0.0001487| 0.0023195( 0.0017151| 0.0006258| 0.0017951( 0.0005984 | 0.0015805 | 0.0036981| 0.0005380
UMNVR  |Unilever Indonesia Tbk [3] 0.0003293( 0.0001596| 0.0002720| 0.0001704( 0.0001925]| 0.0003834 ( 0.0003285| 0.0003383| 0.0002729( 0.0001305
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Lampiran 8
Analisis Deskriptif Statistik
Abnormal return disekitar tanggal pengumuman kewajiban implementasi
konvergensi IFRS (01 Januari 2012)

Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation

AR_10 52 -.05 .22 .0035 .03927
AR_9 52 -.08 .06 -.0018 .02655
AR_8 52 -.05 .04 .0006 .01724
AR _7 52 -.04 .02 -.0091 .01547
AR_6 52 -.03 .19 .0076 .03274
AR_5 52 -.14 12 -.0041 .03044
AR_4 52 -.08 A1 -.0004 .02915
AR_3 52 -.09 .16 .0156 .03558
AR_2 52 -.05 .09 -.0028 .02173
AR_1 52 -.08 .18 .0033 .04250
AR1 52 -.03 12 .0071 .02783
AR2 52 -.04 .24 -.0003 .03936
AR3 52 -.14 .06 -.0058 .03191
AR4 52 -.07 .09 -.0011 .02524
AR5 52 -.03 .08 .0065 .02022
AR6 52 -.04 .08 -.0030 .02072
AR7 52 -.10 .16 -.0043 .03181
ARS8 52 -.06 .08 .0055 .02149
AR9 52 -.10 17 .0080 .04038
AR10 52 -.04 .08 .0011 .02230
Valid N (listwise) 52




Analisis Deskriptif Statistik
Abnormal return disekitar tanggal publikasi Laporan Keuangan berbasis IFRS
(30 Maret 2013)

Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation

AR_10 52 -.04 .09 .0054 .02693
AR_9 52 -.04 .04 .0001 .01671
AR_8 52 -.05 .06 -.0010 .01929
AR_7 52 -.05 .06 -.0008 .02017
AR_6 52 -.03 .09 .0070 .02730
AR _5 52 -.03 A1 .0079 .02600
AR_4 52 -.09 .07 -.0048 .02302
AR_3 52 -.03 12 -.0017 .02610
AR _2 52 -.05 17 -.0032 .03699
AR_1 52 -.06 .09 -.0012 .02862
AR1 52 -.03 .24 .0141 .04981
AR2 52 -.04 17 .0134 .03991
AR3 52 -.08 .08 .0047 .03033
AR4 52 -.06 .09 -.0013 .02577
AR5 52 -.15 14 .0006 .03584
ARG 52 -.06 .06 -.0045 .01933
AR7 52 -.18 .13 .0020 .04075
ARS8 52 -.06 .09 -.0041 .02285
AR9 52 -.04 .22 .0032 .03483
AR10 52 -.03 .46 .0120 .06487
Valid N (listwise) 52




Analisis Deskriptif Statistik
Trading volume activity disekitar tanggal pengumuman kewajiban implementasi
konvergensi IFRS (01 Januari 2012)

Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation

TVA 10 52 .00 .89 .0211 .12322
TVA_9 52 .00 .59 .0174 .08755
TVA 8 52 .00 .16 .0049 .02272
TVA_7 52 .00 12 .0040 .01765
TVA 6 52 .00 21 .0050 .02861
TVA 5 52 .00 .03 .0014 .00462
TVA_ 4 52 .00 .07 .0024 .01022
TVA 3 52 .00 .61 .0150 .08452
TVA 2 52 .00 .92 .0191 12716
TVA 1 52 .00 .25 .0059 .03443
TVAL 52 .00 .03 .0018 .00598
TVA2 52 .00 12 .0041 .01779
TVA3 52 .00 31 .0099 .04517
TVA4 52 .00 31 .0085 .04279
TVAS 52 .00 .04 .0023 .00794
TVAG6 52 .00 14 .0057 .02247
TVA7 52 .00 .13 .0043 .01871
TVA8 52 .00 13 .0034 .01834
TVA9 52 .00 .97 .0222 .13494
TVAL10 52 .00 1.60 .0326 22129
Valid N (listwise) 52




Analisis Deskriptif Statistik
Trading volume activity disekitar tanggal publikasi Laporan Keuangan berbasis
IFRS
(30 Maret 2013)

Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation

TVA_10 52 .00 1.55 .0340 .21433
TVA_9 52 .00 1.30 .0291 .18061
TVA_8 52 .00 .82 .0178 11319
TVA 7 52 .00 1.86 .0384 .25757
TVA_6 52 .00 151 .0321 .20970
TVA_S 52 .00 1.44 .0297 .19931
TVA 4 52 .00 .57 .0127 .07943
TVA_3 52 .00 .85 .0179 .11782
TVA_2 52 .00 1.47 .0303 .20343
TVA_1 52 .00 .64 .0169 .08946
TVAL 52 .00 .63 .0147 .08787
TVA2 52 .00 .59 .0172 .08530
TVA3 52 .00 .98 .0207 .13547
TVA4 52 .00 41 .0112 .05783
TVAS 52 .00 .68 .0164 .09474
TVAG 52 .00 1.38 .0300 .19167
TVA7 52 .00 .64 .0144 .08920
TVAS8 52 .00 .76 .0164 .10509
TVA9 52 .00 1.53 .0308 .21163
TVAL10 52 .00 41 .0090 .05734
Valid N (listwise) 52




Analisis Deskriptif Statistik
Cumulative Abnormal return disekitar tanggal pengumuman kewajiban
implementasi konvergensi IFRS (01 Januari 2012)

Descriptive Statistics

N Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
CARSET 52 -11 .20 .0136 .05940
CARSEB 52 -.09 .30 .0123 .07182

Valid N (listwise) 52

Analisis Deskriptif Statistik
Cumulative Abnormal return disekitar tanggal publikasi Laporan Keuangan
berbasis IFRS (30 Maret 2013)

Descriptive Statistics

N Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
CARSET 52 -.16 91 .0400 .14102
CARSEB 52 -.12 .26 .0078 .07371

Valid N (listwise) 52

Analisis Deskriptif Statistik
Cumulative trading volume activity disekitar tanggal pengumuman kewajiban

implementasi konvergensi IFRS (01 Januari 2012)
Descriptive Statistics

N Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
CTVASET 52 .00 3.78 .0948 .52420
CTVASEB 52 .00 3.84 .0962 .53322

Valid N (listwise) 52

Analisis Deskriptif Statistik
Cumulative trading volume activity disekitar tanggal publikasi Laporan Keuangan
berbasis IFRS (30 Maret 2013)

Descriptive Statistics

Valid N (listwise)

52

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
CTVASET 52 .00 8.02 .1810 1.11115
CTVASEB 52 .00 12.01 .2587 1.66304




Lampiran 9

Hasil Uji Normalitas
Abnormal return disekitar tanggal pengumuman kewajiban implementasi konvergensi IFRS (01 Januari 2012)

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

AR 10 AR9[ARB8|[AR7|AR6| AR5 | AR4|AR3|AR2|AR 1| ARL | AR2 | AR3 | AR4 | AR5 | AR6 | AR7 | AR8 | AR9 | AR10
N 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52
Normal Mean .0035 | -.0018 | .0006 | -.0091 | .0076 | -.0041 | -.0004 | .0156 | -.0028 | .0033 [ .0071 | -.0003 | -.0058 | -.0011 | .0065 | -.0030 | -.0043 | .0055 | .0080 | .0011
Parameters sty Deviation | .03927 | .02655 | .01724 | .01547 | .03274 | .03044 | .02915 | .03558 | .02173 | .04250 | .02783 | .03936 | .03191 | .02524 | .02022 | .02072 | .03181 | .02149 | .04038 | .02230
Most Absolute 209 | 231 | 154 | 208 | 261 | 177 | 178 | 158 | 189 | 208 | 227 | 234 | 201 | 247 | 211 | 213 | 222 | 177 | 226 | .155
Extreme Positive 209 | 231 | 135 | 208 | 261 | .165 | 178 | .158 | .119 | 208 | 227 | 234 | 109 | 247 | 211 | 213 | 186 | .177 | 226 | .155
Differences  \oqative | -143 | -154 | -154 | -118 | -185 | -277 | -172 | -135 | -189 | -148 | 147 | -177 | 201 | -129 | -081 | -095 | -222 | -150 | -166 | -075
Kolmogorov-SmirnovZ | 1.505 | 1.662 | 1.107 | 1.503 | 1.885 | 1.277 | 1.286 | 1.137 | 1.360 | 1.503 | 1.636 | 1.690 | 1.451 | 1.779 | 1.519 | 1.533 | 1.601 | 1.275 | 1.630 | 1.121
Asymp. Sig. (2-tailed) 021 | 008 | 172 | .022 | 002 | .077 | .073 | .51 | .050 | .022 | .009 | .007 | .030 | .004 | .020 | .018 | 012 | .078 | .010 | .162

a. Test distribution is

Normal.
Hasil Uji Normalitas
Abnormal return disekitar tanggal publikasi Laporan Keuangan berbasis IFRS (30 Maret 2013)
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
AR_1

0 |AR9|ARB8|AR7|ARG6|AR5|AR4|AR3|AR2|AR 1| ARL | AR2 | AR3 | AR4 | AR5 | AR6 | AR7 | AR8 | AR9 | AR10
N 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52
Normal Mean .0054 | .0001 | -.0010 | -.0008 | .0070 | .0079 [ -.0048 |-.0017 | -.0032 | -.0012 | .0141 | .0134 | .0047 | -.0013 | .0006 | -.0045 | .0020 |-.0041| .0032 | .0120
Parameters® sty peviation |.02693| .01671 | .01929 | .02017 | .02730 | .02600 | .02302 | .02610 | .03699 | .02862 | .04981 | .03991 | .03033 | .02577 | 03584 | .01933 | .04075 |.02285| .03483 | .06487
Most Absolute 156 | 230 | 199 | 171 | 246 | 100 | 174 | 203 | 229 | 213 | 259 | 265 | .100 | .240 | .180 | 244 | 244 | 155 | 253 | .358
Dﬁ’}fgrzfr:‘:es Positive 156 | 230 | 199 | 155 | 246 | .100 | 110 | 203 | 229 | 213 | 259 | .265 | .100 | .240 | .180 | .244 | 244 | 115 | 253 | .358
Negative |-132| -078 | -111 | -171 | -128 | -.073 | -174 | -.153 | -.194 | -076 | -181 | -.159 | -.087 | -125 | -.162 | -.141 | -.170 | -155 | -.194 | -.278
Kolmogorov-SmirnovZ | 1.126 | 1.658 | 1.436 | 1.237 | 1.776 | .720 | 1.256 | 1.466 | 1.654 | 1.533 | 1.867 | 1.914 | 722 | 1.733 | 1.296 | 1.756 | 1.761 [ 1.115| 1.821 | 2,578
Asymp. Sig. (2-tailed) 158 | .008 | .032 | .094 | .004 | 678 | .085 | .027 | .008 | .018 | .002 | .001 | .674 | .005 | .070 | .004 | .004 | .166 | .003 | .000




Hasil Uji Normalitas

Logaritma Natural Abnormal return disekitar tanggal pengumuman kewajiban implementasi konvergensi IFRS (01 Januari 2012)

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
LNAR_|LNAR_|LNAR_[LNAR_|LNAR_|LNAR_[LNAR_|LNAR_|LNAR_|LNAR_[ LNAR | LNAR | LNAR | LNAR [ LNAR | LNAR | LNAR [ LNAR | LNAR | LNAR
10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
N 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52
Normal Mean .0028 | -.0022 | .0004 | -.0092 | .0070 | -.0046 | -.0008 | .0149 | -.0030 | .0025 | .0067 | -.0010 | -.0063 | -.0014 | .0062 | -.0032 | -.0048 | .0053 | .0072 | .0009
Parameters giq. peviation | .03688 | .02673 | .01725 | .01559 | .03073 | .03092 | .02877 | .03450 | .02152 | .04068 | .02684 | .03644 | .03304 | .02510 | .01992 | .02047 | .03111 | .02133 | .03888 | .02202
Most Absolute 195 | 225 | 157 | 206 | 248 | 182 | 472 | 150 | 190 | 197 | 223 | 218 | 210 | 242 | 206 | 209 | 225 | .173 | 217 | .151
Extreme Positive 195 | 225 | 132 | 206 | 248 | .160 | 172 | .150 | .117 | 197 | 223 | 218 | 111 | 242 | 206 | .209 | .178 | .173 | .217 | .151
Differences  \eqative | -130 | -150 | -157 | 121 | -176 | -182 | 171 | 131 | -190 | -158 | -240 | -171 | -210 | -130 | -082 | -098 | -225 | -154 | -161 | -073
Kolmogorov-Smirnov Z | 1.409 | 1.626 | 1.129 | 1.482 | 1.786 | 1.314 | 1.242 | 1.084 | 1.373 | 1.419 | 1.609 | 1.572 | 1.511 | 1.742 | 1.488 | 1.509 | 1.621 | 1.244 | 1.566 | 1.091
Asymp. Sig. (2-tailed) 038 | 010 | .156 | .025 | 003 | .063 | .091 | .190 | .046 | .036 014 | 021 | .005 | 024 | 021 | .010 | .090 | .015 | .185
a. Test distribution is
Normal.
|
Hasil Uji Normalitas
Logaritma Natural Abnormal return disekitar tanggal publikasi Laporan Keuangan berbasis IFRS (30 Maret 2013)
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
LNAR_[ LNA |LNAR_|LNAR_[LNAR_[LNAR_[LNAR_[LNAR_|LNAR_|LNAR_ LNA
10 [RYO 8 7 6 5 4 3 2 1  |LNAR1|LNAR2[LNAR3|LNAR4|LNAR5|LNARG [LNAR7|LNARS|LNARS| R10
N 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52
Normal Mean .0050 |.0000] -.0012 | -.0010 | .0067 | .0075 | -.0051 | -.0020 | -.0038 | -.0016 | .0129 | .0126 | .0043 | -.0016 | .0000 | -.0047 | .0011 | -.0043 | .0026 |.0103
PAIAMELEIS std. Deviation 02644 'Oi% .01923 | .02016 | .02654 | .02547 | .02333 | .02546 | .03512 | .02833 | .04596 | .03785 | .03040 | .02533 | .03614 | .01934 | .04134 | .02272 | .03227 '05338
Most Absolute 155 | 226 | 196 | 175 | 241 | 094 | 179 | 197 | 215 | .207 259 | 095 | 235 | 175 | 240 | 237 | .158 | 237 | .347
DIiEf)f(g’er?fes Positive 155 | 226 | 196 | 152 | 241 | 094 | .110 | .197 | 215 | .207 250 | 005 | 235 | 175 | 240 | 237 | .111 | 237 | .347
Negative -134 |-o081| -110 | -175 | -125 | -.079 | -179 | -152 | -.191 | -o081 | -.166 | -.158 | -.089 | -.130 | -.168 | -.145 | -.178 | -.158 | -.180 |-.264
Kolmogorov-Smirnov Z | 1.115 |1.633| 1.412 | 1.265 | 1.741 | 678 | 1.291 | 1.419 | 1.552 | 1.495 | 1.785 | 1.870 | .687 | 1.696 | 1.264 | 1.728 | 1.707 | 1.138 | 1.707 |2.500
Asymp. Sig. (2-tailed) 166 |.010| .037 | .082 | 005 | 748 | 071 | 036 | 016 | .023 | .003 | .002 | 732 | .006 | .082 | .005 | .006 | .150 | .006 | .000




Hasil Uji Normalitas
Trading Volume Activity disekitar tanggal pengumuman kewajiban implementasi konvergensi IFRS (01 Januari 2012)

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
TVA
10 |TVA 9|TVA 8[(TVA 7| TVA_6|TVA 5(TVA_4|TVA 3|TVA 2|(TVA_ 1| TVAL | TVA2 | TVA3 | TVA4 | TVAS5 | TVA6 | TVAT | TVA8 | TVA9 | TVAL0
N 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52
Normal Mean 0211 | .0174 | .0049 | .0040 | .0050 | .0014 | .0024 | .0150 | .0191 | .0059 | .0018 | .0041 | .0099 | .0085 | .0023 | .0057 | .0043 | .0034 | .0222 | .0326
Parameters siq. Deviation | .12322 | .08755 | .02272 | .01765 | .02861 | .00462 | .01022 | .08452 | .12716 | .03443 | .00598 | .01779 | .04517 | .04279 | .00794 | .02247 | .01871 | .01834 | .13494 | .22129
Most Absolute A77 | 482 | 440 | 410 | 462 | 379 | 433 | 453 | 497 | 432 | 428 | 409 | 414 | 441 | 409 | 449 | 409 | 452 | 494 | 489
Extreme Positive 477 | 482 | 440 | 407 | 462 | 345 | 433 | 453 | 497 | 432 | 428 | 403 | 414 | 441 | 409 | 449 | 406 | 452 | 494 | 489
Differences  \eqative | -432 | -421 | -415 | -410 | -431 | -379 | -400 | -430 | -440 | -431 | -380 | -400 | -413 | -421 | -386 | -400 | -400 | -426 | -435 | -442
Kolmogorov-Smirnov Z | 3.443 | 3.475 | 3.170 | 2.955 | 3.332 | 2.733 | 3.121 | 3.264 | 3.583 | 3.116 | 3.090 | 2.946 | 2.987 | 3.179 | 2.952 | 3.240 | 2.951 | 3.260 | 3.566 | 3.528
Asymp. Sig. (2-tailed) .000 | .000 | .000 | .000 | .000 | .000 [ .000 | .000 | .000 [ .000 | .000 | .000 [ .000 | .000 | .000 [ .000 | .000 | .000 | .000 | .000
a. Test distribution is
Normal.
Hasil Uji Normalitas
Trading Volume Activity disekitar tanggal publikasi Laporan Keuangan berbasis IFRS (30 Maret 2013)
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
TVA_|[TVvA |TVA |TVA |TVA_[TVA_|TVA |TVA |TVA |TVA_ TVA
10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 |TvAaL[TvAz|TvA3|TVA4|TVAS|TVAG [TVAT|TVA8|TVA9| 10
N 52 | 52 | 52 | 52 | 52 | 52 | 52 | 52 | 52 | 52 | 52 | 52 | 52 | 52 | 52 | 52 52 | 52 | 52 | s2
Normal Mean .0340 | .0291 | .0178 | .0384 | .0321 | .0297 | .0127 | .0179 | .0303 | .0169 | .0147 | .0172 | .0207 | .0112 |.0164 | .0300 | .0144 | .0164 | .0308 | .0090
Parameters g4 Deviation .0947
.21433|.18061.11319|.25757 (.20970|.19931|.07943.11782/.20343.08946|.08787|.08530|.13547(.05783| "' |.19167 |.08920|.10509.21163.05734
Most Absolute 482 | 499 | 474 | 492 | 492 | 501 | 485 | 508 | 504 | 451 | 475 | 471 | 496 | 453 | 488 | .470 | .454 | 470 | 493 | .479
Extreme Positive 482 | 499 | 474 | 492 | 492 | 501 | 485 | 508 | .504 | .451 | .475 | .471 | .496 | .453 | .488 | .470 | .454 | 470 | .493 | 479
Differences  \eqative | -437 | -436 | 438 | -441 | -430 | -441 | -436 | -440 | 441 | 425 | -434 | -220 | -439 | -423 | -431 | -.438 | -436 | -.438 | -.442 | - 438
Kolmogorov-Smirov Z | 3.477 | 3.595 | 3.422 | 3.545 | 3.546 | 3.615 | 3.496 | 3.667 | 3.635 | 3.254 | 3.428 | 3.397 | 3.574 | 3.267 [ 3.519 | 3.390 | 3.273 | 3.388 | 3.553 | 3.452
Asymp. Sig. (2-tailed) .000 | .000 | .000 | .000 | .000 | .000 | .000 | .000 | .000 | .000 | .000 | .000 | .000 | .000 | .000 | .000 | .000 | .000 | .000 | .000
a. Test distribution is Normal.




Hasil Uji Normalitas

Logaritma Natural Trading Volume Activity disekitar tanggal pengumuman kewajiban implementasi konvergensi IFRS (01 Januari 2012)

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

LNTV [ LNTV | LNTV | LNTV [ LNTV | LNTV [ LNTV | LNTV | LNTV [ LNTV | LNTV [ LNTV | LNTV | LNTV [ LNTV | LNTV [ LNTV | LNTV | LNTV | LNTV
A10| A9 | A8 | A7 | A6 | A5 | A4 | A3 | A2|AL]| AL A2 A3 A4 A5 A6 A7 A8 A9 | A10
N 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52
Normal Mean 0161 | .0145 | .0046 | .0039 | .0046 | .0014 | .0023 | .0124 | .0140 | .0054 | .0018 | .0040 | .0091 | .0077 | .0023 | .0055 | .0041 | .0033 | .0165 | .0202
Parameters st Deviation | .08853 | .07021 | .02115 | .01670 | .02601 | .00455 | .00992 | .06630 | .09020 | .03075 | .00591 | .01682 | .03975 | .03744 | .00778 | .02125 | .01761 | .01722 | .09484 | .13222
Most Absolute 470 | 480 | 435 | 408 | 459 | 378 | 431 | 450 | 489 | 430 | .428 | 407 | 410 | 438 | 408 | .449 | 407 | 449 | 485 | .484
Extreme Positive 470 | 480 | 435 | 406 | 459 | 344 | 431 | 450 | 489 | 427 | 428 | 400 | 410 | 438 | 408 | .449 | 403 | 449 | .485 | .484
Differences  \oqative | -428 | -418 | -413 | -408 | -430 | -378 | -408 | -426 | -438 | -430 | -380 | -407 | -410 | -419 | -386 | -398 | -407 | -425 | -431 | -439
Kolmogorov-Smirnov Z | 3.388 | 3.462 | 3.138 | 2.944 | 3.307 | 2.727 | 3.105 | 3.245 | 3.525 | 3.100 | 3.085 | 2.934 | 2.955 | 3.158 | 2.944 | 3.234 | 2.937 | 3.239 | 3.494 | 3.489
Asymp. Sig. (2-tailed) .000 | .000 | .000 | .000 | .000 | .000 [ .000 | .000 | .000 | .000 | .000 [ .000 | .000 | .000 | .000 | .000 [ .000 | .000 | .000 | .000
a. Test distribution is
Normal.
|
Hasil Uji Normalitas
Logaritma Natural Trading Volume Activity disekitar tanggal publikasi Laporan Keuangan berbasis IFRS (30 Maret 2013)
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

LNTV | LNTV | LNTV | LNTV | LNTV | LNTV | LNTV | LNTV | LNTV | LNTV | LNTV | LNTV | LNTV | LNTV | LNTV | LNTV | LNTV | LNTV | LNTV | LNTV
A10| A9 | A8 | A7 | A6 | A5 | A4 | A3 | A2]| AL]| AL A2 A3 Ad A5 Ab A7 A8 A9 | A10
N 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52 52
Normal Mean 0221 | .0199 | .0135 | .0228 | .0207 | .0191 | .0104 | .0134 | .0145 | .0140 | .0119 | .0145 | .0150 | .0098 | .0132 | .0201 | .0116 | .0127 | .0193 | .0077
Parameters iy peviation | .12980 | .11628 | .08272 | .14544 | .12759 | .12341 | .06275 | .08520 | .06802 | .06965 | .06814 | .06802 | .09445 | .04878 | .07279 | .12052 | .06883 | .07820 | .12843 | .04796
Most Absolute 466 | 488 | 465 | 473 | 476 | 490 | 472 | 498 | 463 | 443 | 469 | 463 | 486 | 445 | 479 | 454 | 448 | 467 | 490 | .468
Dﬁ?érrifr?cees Positive 466 | 488 | 465 | 473 | 476 | 490 | 472 | 498 | 463 | 443 | 469 | 463 | 486 | 445 | 479 | 454 | 448 | 467 | 490 | .468
Negative 432 | -432 | -435 | -438 | -436 | -438 | -434 | -438 | -416 | -421 | -431 | -416 | -437 | -420 | -428 | -434 | -433 | -435 | -440 | -.436
Kolmogorov-Smirnov Z | 3.359 | 3.519 | 3.352 | 3.408 | 3.432 | 3.533 | 3.400 | 3.592 | 3.336 | 3.194 | 3.381 | 3.336 | 3.508 | 3.211 | 3.453 | 3.273 | 3.233 | 3.367 | 3.531 | 3.374
Asymp. Sig. (2-tailed) .000 | .000 | .000 | .000 | .000 | .000 | .000 | .000 | .000 | .000 | .000 | .000 | .000 | .000 | .000 | .000 | .000 | .000 | .000 | .000




Hasil Uji Normalitas
Cumulative Abnormal return disekitar tanggal pengumuman kewajiban implementasi konvergensi IFRS (01 Januari 2012)
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

CARSET CARSEB

N 52 52

Normal Parameters?® Mean .0136 .0123

Std. Deviation .05940 .07182

Most Extreme Differences Absolute .093 .138
Positive .093 .138

Negative -.073 -.096

Kolmogorov-Smirnov Z .668 .998

Asymp. Sig. (2-tailed) .763 272

| a. Test distributilon is Normal.

Hasil Uji Normalitas
Cumulative Abnormal return disekitar tanggal publikasi Laporan Keuangan berbasis IFRS (30 Maret 2013)

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

CARSET | CARSEB
N 52 52
Normal Parameters?® Mean .0400 .0078
Std. Deviation 14102 .07371
Most Extreme Differences Absolute 210 .183
Positive 210 .183
Negative -177 -.092
Kolmogorov-Smirnov Z 1.517 1.317
Asymp. Sig. (2-tailed) .020 .062
a. Test distribution is Normal.




Hasil Uji Normalitas
Logaritma Natural Cumulative Abnormal return disekitar tanggal pengumuman kewajiban implementasi konvergensi IFRS (01 Januari 2012)
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

LNCARSET LNCARSEB

N 52 52

Normal Parameters?® Mean .0119 .0099

Std. Deviation .05794 .06764

Most Extreme Differences Absolute .084 121
Positive .082 121

Negative -.084 -.083

Kolmogorov-Smirnov Z .604 .874

Asymp. Sig. (2-tailed) .859 430

| a. Test distributilon is Normal.

Hasil Uji Normalitas
Logaritma Natural Cumulative Abnormal return disekitar tanggal publikasi Laporan Keuangan berbasis IFRS (30 Maret 2013)
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

LNCARSET | LNCARSEB
N 52 52
Normal Parameters?® Mean .0325 .0052
Std. Deviation 11023 .07051
Most Extreme Differences Absolute .186 174
Positive .186 174
Negative -.151 -.082
Kolmogorov-Smirnov Z 1.338 1.255
Asymp. Sig. (2-tailed) .056 .086
a. Test distribution is Normal.




Hasil Uji Normalitas
Cumulative Trading Volume Activity disekitar tanggal pengumuman kewajiban implementasi konvergensi IFRS (01 Januari 2012)
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

CTVASET | CTVASEB
N 52 52
Normal Parameters? Mean .0948 .0962
Std. Deviation .52420 53322
Most Extreme Differences Absolute 461 450
Positive 461 450
Negative -.428 -.428
Kolmogorov-Smirnov Z 3.327 3.245
Asymp. Sig. (2-tailed) .000 .000
| a. Test distributilon is Normal.

Hasil Uji Normalitas
Cumulative Trading Volume Activity disekitar tanggal publikasi Laporan Keuangan berbasis IFRS (30 Maret 2013)

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

CTVASET | CTVASEB
N 52 52
Normal Parameters? Mean 1810 .2587
Std. Deviation 1.11115 1.66304
Most Extreme Differences Absolute 484 499
Positive 484 499
Negative -435 -.438
Kolmogorov-Smirnov Z 3.489 3.599
Asymp. Sig. (2-tailed) .000 .000
a. Test distribution is Normal.




Hasil Uji Normalitas
Logaritma Natural Cumulative Trading Volume Activity disekitar tanggal pengumuman kewajiban implementasi konvergensi IFRS (01 Januari 2012)
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

LNCTVASET | LNCTVASEB
N 52 52
Normal Parameters? Mean .0505 .0509
Std. Deviation .22049 22257
Most Extreme Differences Absolute 413 431
Positive 413 431
Negative -.409 -.410
Kolmogorov-Smirnov Z 2.978 3.105
Asymp. Sig. (2-tailed) .000 .000
| a. Test distributilon is Normal.

Hasil Uji Normalitas
Logaritma Natural Cumulative Trading Volume Activity disekitar tanggal publikasi Laporan Keuangan berbasis IFRS (30 Maret 2013)
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

LNCTVASET | LNCTVASEB
N 52 52
Normal Parameters? Mean .0663 0747
Std. Deviation .30865 .35749
Most Extreme Differences Absolute 415 437
Positive 407 437
Negative -415 -417
Kolmogorov-Smirnov Z 2.992 3.148
Asymp. Sig. (2-tailed) .000 .000
a. Test distribution is Normal.




Lampiran 10

Hasil Uji Beda
Abnormal return disekitar tanggal pengumuman kewajiban implementasi
konvergensi IFRS (01 Januari 2012)

One-Sample Statistics

N Mean Std. Deviation | Std. Error Mean

*AR_10 52 .0035 .03927 .00545

AR_9 52 -.0018 .02655 .00368

AR_8 52 .0006 .01724 .00239

AR 7 52 -.0091 .01547 .00214

AR_6 52 .0076 .03274 .00454

AR_5 52 -.0041 .03044 .00422

AR_4 52 -.0004 .02915 .00404

AR_3 52 .0156 .03558 .00493

AR_2 52 -.0028 .02173 .00301

AR_1 52 .0033 .04250 .00589

AR1 52 .0071 .02783 .00386

AR2 52 -.0003 .03936 .00546

AR3 52 -.0058 .03191 .00443

AR4 52 -.0011 .02524 .00350

AR5 52 .0065 .02022 .00280

ARG6 52 -.0030 .02072 .00287

AR7 52 -.0043 .03181 .00441

ARS8 52 .0055 .02149 .00298

AR9 52 .0080 .04038 .00560

AR10 52 .0011 .02230 .00309

One-Sample Test
Test Value =0
95% Confidence Interval of the
Difference

t Df Sig. (2-tailed) |Mean Difference Lower Upper
AR_10 .639 51 .526 .00348 -.0075 .0144
AR 9 -.492 51 .625 -.00181 -.0092 .0056
AR_8 .242 51 .810 .00058 -.0042 .0054
AR_7 -4.220 51 .000 -.00905 -.0134 -.0047
AR_6 1.663 51 .102 .00755 -.0016 .0167
AR_5 -.975 51 334 -.00411 -.0126 .0044
AR _4 -.099 51 .922 -.00040 -.0085 .0077
AR_3 3.156 51 .003 .01557 .0057 .0255
AR_2 -.929 51 .357 -.00280 -.0089 .0033
AR 1 .564 51 .575 .00333 -.0085 .0152
AR1 1.845 51 .071 .00712 -.0006 .0149
AR2 -.060 51 .952 -.00033 -.0113 .0106
AR3 -1.312 51 .195 -.00581 -.0147 .0031




AR4 -324 51 747 -.00113 -.0082 .0059
AR5 2.300 51 026 .00645 .0008 0121
ARG -1.052 51 298 -.00302 -.0088 .0027
AR7 -.982 51 331 -.00433 -.0132 .0045
ARS8 1.858 51 .069 .00554 -.0004 0115
AR9 1.430 51 159 .00801 -.0032 0193
AR10 360 51 720 00111 -.0051 .0073
Lampiran 11
Hasil Uji Beda

Abnormal return disekitar tanggal publikasi Laporan Keuangan berbasis IFRS
(30 Maret 2013)

One-Sample Statistics
N Mean Std. Deviation | Std. Error Mean

AR_10 52 .0054 .02693 .00374

AR_9 52 .0001 .01671 .00232

AR_8 52 -.0010 .01929 .00268

AR_7 52 -.0008 .02017 .00280

AR_6 52 .0070 .02730 .00379

AR 5 52 .0079 .02600 .00361

AR_4 52 -.0048 .02302 .00319

AR_3 52 -.0017 .02610 .00362

AR_2 52 -.0032 .03699 .00513

AR_1 52 -.0012 .02862 .00397

AR1 52 .0141 .04981 .00691

AR2 52 .0134 .03991 .00553

AR3 52 .0047 .03033 .00421

AR4 52 -.0013 .02577 .00357

AR5 52 .0006 .03584 .00497

ARG6 52 -.0045 .01933 .00268

AR7 52 .0020 .04075 .00565

ARS8 52 -.0041 .02285 .00317

AR9 52 .0032 .03483 .00483

AR10 52 .0120 .06487 .00900

One-Sample Test
Test Value =0
95% Confidence Interval of the
Difference

t Df Sig. (2-tailed) |Mean Difference Lower Upper
AR_10 1.436 51 157 .00536 -.0021 .0129
AR 9 .061 51 .952 .00014 -.0045 .0048
AR_8 -.369 51 714 -.00099 -.0064 .0044
AR 7 -.281 51 .780 -.00079 -.0064 .0048
AR_6 1.857 51 .069 .00703 -.0006 .0146
AR_5 2.179 51 .034 .00786 .0006 .0151




AR_4
AR 3
AR 2
AR 1
AR1
AR2
AR3
AR4
AR5
ARG
AR7
ARS8
AR9
ARI10

-1.511
-AT7
-.615
-.292
2.040
2.418
1.128
-.372
117
-1.675
.346
-1.286
.659
1.333

51
51
51
51
51
51
51
51
51
51
51
51
51
51

137
.636
541
772
.047
.019
.265
712
.907
.100
731
.204
.513
.189

-.00482
-.00172
-.00315
-.00116
.01409
.01338
.00474
-.00133
.00058
-.00449
.00195
-.00407
.00318
.01199

-.0112
-.0090
-.0135
-.0091
.0002
.0023
-.0037
-.0085
-.0094
-.0099
-.0094
-.0104
-.0065
-.0061

.0016
.0055
.0071
.0068
.0280
.0245
.0132
.0058
.0106
.0009
.0133
.0023
.0129
.0300




Lampiran 12

Hasil Uji Beda

Cumulative Abnormal return disekitar tanggal pengumuman kewajiban implementasi konvergensi IFRS (01 Januari 2012)

Paired Samples Statistics

Mean N Std. Deviation | Std. Error Mean
Pair1 LNCARSET .0325 52 .11023 .01529
LNCARSEB .0052 52 .07051 .00978
Paired Samples Correlations
N Correlation Sig.
Pair1 LNCARSET & LNCARSEB 52 .451 .001
Paired Samples Test
Paired Differences
95% Confidence Interval of the
Difference
Mean Std. Deviation Std. Error Mean Lower Upper t df Sig. (2-tailed)
Pair 1 LNCARSET - LNCARSEB .02724 .10059 .01395 -.00076 .05524 1.953 51 .056




Lampiran 13
Hasil Uji Beda
Cumulative Abnormal return disekitar tanggal publikasi Laporan Keuangan berbasis IFRS
(30 Maret 2013)

Paired Samples Statistics

Mean N Std. Deviation | Std. Error Mean
Pairl  LNCARSET .0119 52 .05794 .00804
LNCARSEB .0099 52 .06764 .00938

Paired Samples Correlations

N Correlation Sig.

Pair1 LNCARSET & LNCARSEB 52 .033 .815

Paired Samples Test

Paired Differences

95% Confidence Interval of the
Difference
Mean Std. Deviation Std. Error Mean Lower Upper t df Sig. (2-tailed)

Pair 1 LNCARSET - LNCARSEB .00191 .08759 .01215 -.02247 .02630 .158 51 .875




Lampiran 14
Hasil Uji Beda
Trading volume activity disekitar tanggal pengumuman kewajiban implementasi
konvergensi IFRS (01 Januari 2012)

One-Sample Statistics

N Mean Std. Deviation | Std. Error Mean
TVA_10 52 .0211 .12322 .01709
TVA_9 52 .0174 .08755 .01214
TVA_8 52 .0049 .02272 .00315
TVA 7 52 .0040 .01765 .00245
TVA_6 52 .0050 .02861 .00397
TVA_S 52 .0014 .00462 .00064
TVA 4 52 .0024 .01022 .00142
TVA_ 3 52 .0150 .08452 .01172
TVA_2 52 .0191 12716 .01763
TVA_ 1 52 .0059 .03443 .00477
TVAl 52 .0018 .00598 .00083
TVA2 52 .0041 .01779 .00247
TVA3 52 .0099 .04517 .00626
TVA4 52 .0085 .04279 .00593
TVA5S 52 .0023 .00794 .00110}
TVAG6 52 .0057 .02247 .00312
TVA7 52 .0043 .01871 .00259
TVAS8 52 .0034 .01834 .00254
TVA9 52 .0222 13494 .01871
TVA10 52 .0326 22129 .03069




One-Sample Test

Test Value =0
95% Confidence Interval of the
Difference
t df Sig. (2-tailed) |Mean Difference Lower Upper
TVA_10 1.233 51 .223 .02108 -.0132 .0554
TVA_ 9 1.433 51 .158 .01740 -.0070 .0418
TVA 8 1.548 51 .128 .00488 -.0014 .0112
TVA_7 1.645 51 .106 .00403 -.0009 .0089
TVA 6 1.254 51 .215 .00498 -.0030 .0129
TVA_5 2.223 51 .031 .00142 .0001 .0027
TVA_4 1.666 51 102 .00236 -.0005 .0052
TVA_3 1.279 51 .207 .01500 -.0085 .0385
TVA_2 1.086 51 .283 .01915 -.0163 .0545
TVA 1 1.245 51 .219 .00595 -.0036 .0155
TVAL 2.203 51 .032 .00183 .0002 .0035
TVA2 1.668 51 102 .00411 -.0008 .0091
TVA3 1.588 51 118 .00995 -.0026 .0225
TVA4 1.430 51 .159 .00848 -.0034 .0204
TVAS 2.082 51 .042 .00229 .0001 .0045
TVA6 1.834 51 .073 .00571 -.0005 .0120
TVA7 1.656 51 .104 .00430 -.0009 .0095
TVA8 1.343 51 .185 .00342 -.0017 .0085
TVA9 1.186 51 241 .02219 -.0154 .0598
TVA10 1.061 51 294 .03256 -.0290 .0942




Lampiran 15
Hasil Uji Beda
Trading volume activity disekitar tanggal publikasi Laporan Keuangan berbasis
IFRS
(30 Maret 2013)

One-Sample Statistics

N Mean Std. Deviation | Std. Error Mean
TVA 10 52 .0340 .21433 .02972
TVA_ 9 52 .0291 .18061 .02505
TVA 8 52 .0178 11319 .01570]
TVA_ 7 52 .0384 .25757 .03572
TVA 6 52 .0321 .20970 .02908
TVA 5 52 .0297 19931 .02764
TVA 4 52 .0127 .07943 .01102
TVA 3 52 .0179 11782 .01634
TVA 2 52 .0303 .20343 .02821
TVA_ 1 52 .0169 .08946 .01241
TVAL 52 .0147 .08787 .01219
TVA2 52 .0172 .08530 .01183
TVA3 52 .0207 .13547 .01879
TVA4 52 .0112 .05783 .00802
TVAS5 52 .0164 .09474 .01314
TVAG6 52 .0300 19167 .02658
TVA7 52 .0144 .08920 .01237
TVAS8 52 .0164 .10509 .01457
TVA9 52 .0308 .21163 .02935
TVA10 52 .0090 .05734 .00795




One-Sample Test

Test Value =0
95% Confidence Interval of the
Difference
df Sig. (2-tailed) [Mean Difference Lower Upper
TVA_10 1.142 51 .259 .03396 -.0257 .0936
TVA_ 9 1.160 51 251 .02906 -.0212 .0793
TVA 8 1.133 51 .263 .01778 -.0137 .0493
TVA_7 1.074 51 .288 .03838 -.0333 1101
TVA 6 1.104 51 275 .03212 -.0263 .0905
TVA_5 1.074 51 .288 .02968 -.0258 .0852
TVA_4 1.154 51 .254 .01271 -.0094 .0348
TVA_3 1.096 51 .278 .01791 -.0149 .0507
TVA_2 1.073 51 .288 .03027 -.0264 .0869
TVA 1 1.360 51 .180 .01687 -.0080 .0418
TVAL 1.206 51 .233 .01469 -.0098 .0392
TVA2 1.455 51 152 01721 -.0065 .0410
TVA3 1.100 51 276 .02067 -.0170 .0584
TVA4 1.396 51 .169 .01119 -.0049 .0273
TVAS5 1.249 51 217 .01641 -.0100 .0428
TVA6 1.131 51 .264 .03005 -.0233 .0834
TVA7 1.166 51 .249 .01442 -.0104 .0393
TVA8 1.129 51 .264 .01645 -.0128 .0457
TVA9 1.051 51 .298 .03085 -.0281 .0898
TVA10 1.134 51 .262 .00902 -.0069 .0250




Lampiran 16
Hasil Uji Beda
Cumulative trading volume activity disekitar tanggal pengumuman kewajiban implementasi konvergensi IFRS (01 Januari 2012)

Paired Samples Statistics

Mean N Std. Deviation | Std. Error Mean
Pair1 CTVASET .0948 52 .52420 .07269
CTVASEB .0962 52 .53322 .07394

Paired Samples Correlations

N Correlation Sig.

Pair1 CTVASET & CTVASEB 52 .995 .000}
Paired Samples Test
Paired Differences
95% Confidence Interval of the
Difference

Mean Std. Deviation Std. Error Mean Lower Upper t df Sig. (2-tailed)

Pair 1 CTVASET - CTVASEB -.00138 .05227 .00725 -.01593 .01317 -.191 51 .850]




Lampiran 17
Hasil Uji Beda

Cumulative trading volume activity disekitar tanggal publikasi Laporan Keuangan berbasis IFRS (30 Maret 2013)

Paired Samples Statistics

Mean N Std. Deviation | Std. Error Mean
Pair1 CTVASET .1810 52 1.11115 .15409
CTVASEB .2587 52 1.66304 .23062
Paired Samples Correlations
N Correlation Sig.
Pair1 CTVASET & CTVASEB 52 .999 .000}
Paired Samples Test
Paired Differences
95% Confidence Interval of the
Difference
Mean Std. Deviation Std. Error Mean Lower Upper t df Sig. (2-tailed)
Pair 1 CTVASET - CTVASEB -.07778 .55382 .07680 -.23196 .07641 -1.013 51 .316
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